CONTABiLiTATE CREATiVa "Nu tot ce este ingaduit este si cinstit" CAPiTOLUL 1 CONTABiLiTATEA CREATiVa: DEFiNiRE si FACTORi DE iNFLUENta 1 1 Contabilitatea creativa intre perversitate si perfectionarea tehnicilor prin imaginatie in ciuda cresterii importantei potentiale a documentelor de sinteza si a complexificarii activitatii dezvoltate de organismele de normalizare, informatia contabila nu reuseste sa-si indeplineasca decat partial functiile ce ii sunt atribuite Proba cea mai peremptorie a acestei constatari o constituie numeroasele scandaluri financiare Ele, scandalurile financiare, au la baza fie descoperirea unor falsuri, fie descoperirea unor tehnici de disimulare a situatiei reale, fenomene cunoscute astazi sub denumirea de contabilitate creativa iata deci ca profesionistii contabili, mult timp caricaturizati pentru lipsa lor de imaginatie si pentru comportamentul lor rigid, au creat surpriza de a dezvolta practici de contabilitate creativa sau imaginativa Notiunea de contabilitate creativa a fost invocata pentru prima data in literatura, in anul 1973, de catre cercetatorul britanic J Argenti Acesta a stabilit o legatura directa intre practicile de contabilitate creativa, incompetenta managerilor si declinul afacerilor, precizand ca utilizarea contabilitatii creative reprezinta un indiciu prevestitor de criza Ulterior, judecand dupa abundenta literaturii care aduce in discutie acest subiect, contabilitatea creativa a intrat in sfera preocuparilor a numerosi cercetatori Cu toate acestea, in mediile profesionale si academice, nu exista un punct de vedere comun in ceea ce priveste definirea conceptului de contabilitate creativa, diversii autori avand in vedere un segment mai mare sau mai mic dintr-o axa care se intinde de la o veritabila incercare de a prezenta o imagine fidela pana la practicile de "finantare in afara bilantului" si de "impodobire" a bilantului O trecere in revista a catorva dintre cele mai argumentate puncte de vedere asupra dimensiunilor si limitelor contabilitatii creative a fost realizata, in 1996, de catre profesorul Niculae Feleaga in lucrarea "Controverse contabile" in ceea ce ne priveste, vom prelua o parte dintre ideile prezentate in aceasta lucrare, le vom completa cu alte cateva puncte de vedere pertinente si vom incerca  sa concluzionam asupra frontierelor contabilitatii creative, de aceasta concluzie depinzand continutul capitolelor urmatoare Trotman defineste contabilitatea creativa ca fiind o tehnica de comunicare ce vizeaza ameliorarea informatiilor furnizate investitorilor 1 Pe aceeasi linie, Colasse este de parere ca expresia contabilitate creativa desemneaza "practicile de informare contabila, adesea la limita legalitatii, practicate de anumite intreprinderi, care, profitand de limitele normalizarii, cauta sa isi infrumuseteze imaginea situatiei financiare si a performantelor economice si financiare" 2 Stolowy reduce semnificatia notiunii de contabilitate creativa, precizand ca: fraudele nu au nimic creativ, practica optiunilor contabile exista de multa vreme si nu constituie contabilitate creativa, subiectivitatea inerenta evaluarii este de neocolit si exista dintotdeauna, numai cateva mecanisme financiare genereaza o veritabila contabilitate creativa Caracterul distinctiv al contabilitatii creative, concluzioneaza autorul francez, tine de imaginatia contabila pusa in opera pentru a traduce inovatiile juridice, economice si financiare pentru care nu exista, la data lansarii lor, solutii contabile normalizate, precum si de faptul ca montajele ce decurg din aceasta inginerie financiara sunt initiate in functie de incidenta lor asupra bilantului si rezultatului intreprinderii 3 Barthes de Ruyter si Gelard plaseaza contabilitatea creativa in zona imaginatiei ingineriei financiare modeme, imaginatie care genereaza fara incetare noi produse si montaje, avand drept obiectiv, principal sau nu, ocolirea regulilor contabile, judecate penalizante vizavi de rezultate, capitaluri proprii si indatorire 4 Tweedie si Whittington considera ca solutiile atribuite imaginatiei sau creativitatii contabile, elaborate adesea impreuna cu bancile si auditorii, rezulta, in fapt, din noi tipuri de contracte, din operatii care nu au fost prevazute sau sunt insuficient tratate de normalizarea contabila sau din regrupari de operatii tratate diferit fata de dispozitiile pentru fiecare operatie considerata in mod separat 5 Definitia cea mai substantiala ii apartine insa lui Naser 6 Conform acestuia, contabilitatea creativa este: 1 2 M Trotman, Comptabilite britannique, mod d'emploi, Economica, Paris, 1993 Citat de B Raybaud-Turrillo si R Teller in Comptabilite creative, Encyclope'die de gestion, Economica, Paris, H Stolowy, Existe-t-il vraiment une comptabilite" creative?, Revue de droit comptable, decembrie 1994 Citati de N Feleaga Citati de C Hoarau in Les utilisateurs de l'information financiere face la cre'ativite' ou l'imagination comptable, 1996 3 4 5 Revue de droit comptable, 1995-2 6 K Naser, Creative financial accounting: its nature and use, Prentice Hall, 1993 1) procesul prin care, data fiind existenta unor brese in reguli, se manipuleaza cifrele contabile si, profitand de flexibilitate, se aleg acele practici de masurare si divulgare ce permit transformarea documentelor de sinteza din ceea ce ele ar trebui sa fie in ceea ce managerii doresc; 2) procesul prin care tranzactiile sunt structurate de asemenea maniera incat sa permita "producerea" rezultatului contabil dorit Elementele prezentate demonstreaza ca, desi exista neintelegeri in ceea ce priveste definirea contabilitatii creative, majoritatea cercetatorilor accepta ca, in esenta, aceasta se distinge prin doua aspecte - in primul rand, ea presupune utilizarea imaginatiei profesionistilor contabili pentru a traduce acele inovatii juridice, economice si financiare pentru care nu exista, in momentul aparitiei lor, solutii contabile normalizate in al doilea rand, montajele care decurg din aceasta inginerie financiara sunt initiate in functie de incidenta lor asupra bilantului si rezultatelor intreprinderii - "Majoritatea lucrarilor de specialitate prezinta semnificatia negativa a contabilitatii creative si utilizarea ei cu scopul de a induce in eroare utilizatorii externi ai documentelor de sinteza Astfel, Griffiths afirma ca "orice firma isi trunchiaza beneficiile Documentele de sinteza publicate se intocmesc pe baza unor registre care au fost "aranjate", de o maniera delicata, uneori chiar ciopartite Cifrele prezentate investitorilor au fost in intregime manipulate cu scopul de a-i proteja pe cei vinovati (gestionarii) "7 • Malo si Giot atrag insa atentia asupra faptului ca nu trebuie sa asimilam, in mod automat, contabilitatea creativa cu ceva negativ sau pervers inovatia contabila este necesara pentru a tine pasul cu evolutiile economice, juridice si sociale "La originea sa, contabilitatea creativa este virtuoasa: ea ofera contabilitatii mijloace care sa-i permita sa tina pasul cu dezvoltarea crescanda a pietelor si proliferarea produselor financiare Problema deriva din faptul ca incepe sa se manifeste rapid perversitatea instinctiva a oamenilor de afaceri "8 1 2 Complexul motivational al dezvoltarii;; tehnicilor de contabilitate creativa Literatura de specialitate prezinta numerosi factori susceptibili sa-i stimuleze pe 7 i Griffiths, New creative accounting: how to make your profits what you want to be, Londra, City Editeur, 1995 8 J L Malb, H Giot, L'e'lasticite' du resultat selon ies dimensions temps et espace, Congresul AFC 1995 manageri in utilizarea tehnicilor de contabilitate creativa:9 a) Costurile rezultate din conflictul de interese10 Conform teoriilor pozitive, orice contract prezinta costuri asociate Aceste costuri explica diferentele intre procedurile contabile utilizate de catre firme si momentul adoptarii anumitor proceduri contabile specifice in general, cercetatorii utilizeaza planurile de compensatii si contractele de datorii pentru a genera ipoteze asupra diferentelor dintre procedurile contabile utilizate Astfel, s -a observat ca, in cazul in care remuneratiile lor sunt calculate pe baza rezultatului contabil, managerii vor fi tentati sa aiba un comportament oportunist, optand pentru acele proceduri care sa le permita mentinerea acestor drepturi la un nivel ridicat Ca urmare, atunci cand rezultatele depasesc limita maxima fixata prin contract, excedentul, care n u produce o remuneratie suplimentara, va fi utilizat pentru cresterea bonusurilor viitoare Alteori, cand rezultatele devin importante, desi inferioare limitei, cotele de impozitare si utilitatea marginala descrescatoare pentru acest tip de remuneratii pot reduce motivatiile de crestere a rezultatului Cand, dimpotriva, castigurile se situeaza mult sub limita maxima, se va recurge la procedeul numit "big bath" (marea imbaiere) Conform acestui procedeu, in anul in care societatea inregistreaza o pierdere, managerii majoreaza pierderea respectiva prin includerea tuturor pierderilor probabile viitoare, ceea ce va permite prezentarea unor castiguri ridicate, in anii care urmeaza Watts si Zimmerman11 sunt de parere ca in cazul in care contractele impun unele restrictii managerilor, acestia incearca sa le evite Astfel, prin contract, pot exista restrictii in ceea ce priveste operatiile de fuziune (de exemplu, nu este permisa fuzionarea cu alta firma, in conditii de risc mare), investitiile in alte firme (de exemplu, se pot face investitii doar daca valoarea neta a imobilizarilor corporale nu excede un anumit nivel al capitalurilor permanente) sau datoriile aditionale Ca urmare, pentru a obtine noi resurse sau pentru a finanta noi achizitii, companiile vor fi tentate sa utilizeze tehnici de finantare "in afara bilantului" (off-balance sheet financing schemes) De asemenea, procedurile contabile pot afecta gradul de lichiditate al firmei printr-un proces politic Procesul politic reprezinta o competitie intre indivizi in ceea ce priveste transferai de bogatie Astfel, este posibil ca, in scopul de a evita presiunile din partea 9 K Naser, op cit si B Raybaud-Turillo si R Teller ih "Comptabilite" creative", op cit Pentru detalii privind conflictul de interese (grupuri implicate, cauze si efecte) a se consulta L Malciu Cererea 10 si oferta de informatii contabile, Editura Economica,Bucuresti, 1998 11 11 R L Watts, J L Zimmerman, Positive accounting theory, Prentice Hall international inc , 1986 guvernului si de a mari subventiile acordate firmei, managerii sa aleaga proceduri contabile care reduc profitul Argenti12 precizeaza, in acest sens, ca societatile nu sunt interesate ca rezultatele lor sa arate foarte bine, deoarece anuntarea unor profituri mari va avea drept consecinta cresterea datoriei privind impozitul pe profit si a presiunii sindicatelor pentru majorarea salariilor Numerosi cercetatori au testat sensibilitatea politica a firmelor in raport cu marimea acestora Zimmerman a confirmat, in 1983, ipoteza conform careia firmele mari suporta costuri politice mai mari decat firmele mici Totusi, a precizat ca, in acelasi timp, firmele mari beneficiaza de o serie de avantaje politice (de exemplu: contracte guvernamentale, restrictionarea importului de produse similare etc), care vin sa compenseze costurile politice mari Ball si Foster au demonstrat ca, pe langa marimea firmei, procesul politic este afectat si de tipul de industrie Ca urmare, stabilirea unei legaturi statistice intre marimea firmei si metodele contabile utilizate se poate datora tipului de industrie Elementele prezentate arata ca procesul politic se afla in opozitie directa cu contractele de compensatie, din punct de vedere al sensului influentei asupra marimii rezultatului Ceea ce prezinta insa interes este faptul ca atat "politicul", cat si "contractualul" au ca efect reducerea variatiei rezultatelor prezentate b) incompetenta managerilor in studiul sau despre colapsul societatii, Argenti a conectat utilizarea tehnicilor de contabilitate creativa cu incompetenta managerilor Managerii incompetenti isi concentreaza atentia asupra unor aranjamente particulare si neglijeaza sistemul de informare contabila si ratele financiare, care incep sa se deterioreze O societate ajunsa in acest stadiu incepe indubitabil sa utilizeze contabilitatea creativa Motivatia este evidenta Deoarece societatea nu a obtinut performante satisfacatoare, este posibil, printre altele, ca furnizorii sa nu ii mai acorde credit comercial, creditorii sa ii micsoreze termenele de rambursare a creditelor, clientii sa isi caute alti furnizori Utilizand contabilitatea creativa, managerii adopta o pozitie defensiva Refuzul lor de a admite esecul este o componenta posibila a atitudinii psihologice normale, conform careia "norii se vor ciocni in alta parte" Se poate concluziona ca, uneori, contabilitatea creativa poate fi asociata cu esecul; societatea o utilizeaza pentru a amana ziua "fatala" c) incertitudinea si riscul 12 Citat de K Naser Conform lui Goodfellow13, utilizarea contabilitatii creative este rezultatul cresterii volatilitatii unora dintre elementele pietei Astfel, trecerea de la moneda constanta la rate de schimb fluctuante, cresterea ratei dobanzii, corelata cu cresterea ratei inflatiei, a avut ca rezultat cresterea incertitudinilor in aceste conditii, societatile sunt motivate sa adopte instrumente de reducere a riscului Problema rezulta insa din faptul ca normalizarea reprezentarii contabile cunoaste, in mod constant, o intarziere in raport cu aceste instrumente d) Varietatea activitatilor economice Caracterul extrem de variat al activitatilor economice impune o serie de particularitati in ceea ce priveste evaluarea acestora Ca urmare, pentru a reprezenta cat mai bine imaginea unei activitati date, este necesara acordarea unei marje de libertate Aceasta libertate se traduce prin existenta optiunilor in materie de evaluare Utilizarea optiunilor, desi legitima, permite intreprinderilor sa-si "netezeasca" rezultatele e) Punctele nevralgice ale conceptelor contabile Specialistii leaga dezvoltarea tehnicilor de contabilitate creativa de considerentul ca unele concepte contabile care stau la baza intocmirii documentelor de sinteza prezinta o serie de puncte nevralgice Astfel, Dieter si Watt au argumentat ca principalul motiv al cresterii popularitatii finantarii "in afara bilantului" este faptul ca, in prezent, contabilitatea datoriilor nu este dotata cu "echipamente" conceptuale capabile sa faca fata unor metode sofisticate de finantare K Naser a precizat ca incapacitatea costului istoric de a-si proba relevanta si fiabilitatea in conditii de inflatie stimuleaza, de asemenea, utilizarea tehnicilor de contabilitate creativa Concret, in conditii de inflatie, elementele prezentate in activul bilantului sunt subevaluate Unii manageri sunt de parere ca pentru a compensa diferenta dintre valoarea actuala si valoarea in costuri istorice a activelor, o parte dintre datorii ar trebui ascunse Cu alte cuvinte, prezentarea activelor la valoarea lor curenta ar stimula mai putin managerii sa utilizeze scheme de finantare "in afara bilantului" La randul ei insa, valoarea actuala a unui activ este o marime extrem de subiectiva Pentru a ilustra acest lucru, aducem in discutie una dintre formele de manifestare ale valorii actuale, si anume valoarea neta de realizare "Ea reprezinta diferenta dintre incasarile viitoare din vanzarea unui bun (daca acesta ar fi supus operatiei de vanzare) si cheltuielile presupuse de vanzare in mod evident, determinarea valorii nete de realizare ar fi dificil de realizat atata timp cat nu s-a procedat la vanzarea bunului Fiecare dintre membrii serviciului de contabilitate si fiecare conducator ar avea 13 Citat de Naser punctul sau de vedere in aceasta determinare Pe de alta parte, in ce ritm ne propunem sa actualizam acest pret de vanzare? Pe parcursul unui exercitiu, o societate poate sa doreasca sa calculeze beneficiul de mai multe ori Unele bunuri pot ramane in patrimoniul acesteia mai multi ani De fiecare data cand societatea este pusa in situatia de a calcula beneficiul, ea se gaseste in situatia de a atribui un pret de vanzare fiecarui element de activ, cu tot cortegiul de subiectivitati care decurg de aici "14 Acest exemplu demonstreaza ca prezentarea activelor la valoarea actuala nu reprezinta o cale de limitare a utilizarii contabilitatii creative, ci, dimpotriva, le ofera intreprinderilor noi posibilitati de manipulare a situatiei financiare si performantelor lor De asemenea, cerinta de a da o imagine fidela poate favoriza utilizarea contabilitatii creative in general, se accepta ca pentru obtinerea imaginii fidele este necesara aplicarea cu sinceritate a regulilor contabile Totusi, conformitatea cu regulile nu este suficienta Regulile nu pot sa fie considerate un cod complet de reguli rigide ce se poate substitui exercitarii judecatii profesionale bazate pe o buna informare, in determinarea a ceea ce constituie imaginea fidela in fiecare circumstanta Din acest motiv, in legislatia tarilor din Uniunea Europeana a fost preluata, uneori nuantat, o prevedere din directiva a patra conform careia "atunci cand aplicarea unei prescrieri contabile nu este suficienta pentru a da o imagine fidela, in anexa trebuie sa fie furnizate informatii complementare" si "daca intr-un caz exceptional, aplicarea unei prescrieri contabile se releva improprie pentru a da o imagine fidela a patrimoniului, a situatiei financiare sau a rezultatului, trebuie sa se faca o derogare de la aceasta prescriere" Ceea ce inseamna ca imaginea fidela nu se poate atinge, in acest caz, decat prin neconformitatea cu regulile in vigoare Evident, aplicarea practica a derogarii poate conduce la abuzuri in plus, cerinta de imagine fidela aduce in discutie o problema de optica: o imagine depinde de locul unde te plasezi pentru a privi obiectul Documentele de sinteza sunt puse la dispozitia mai multor grupuri de utilizatori, fiecare grup judecandu-le in functie de obiectivele pe care le urmareste Astfel: investitorii vor sa stie daca vor primi dividende, cand le vor primi, care va fi marimea acestora, care va fi valoarea castigului obtinut dintr-o eventuala vanzare a actiunilor; creditorii vor sa stie in ce masura societatea va fi capabila sa ramburseze creditele si sa plateasca dobanzile aferente; salariatii vor sa cunoasca perspectivele de mentinere a locurilor de munca si de crestere a salariilor etc Obiectivele diferite si, deci, punctele de vedere diferite ale partenerilor 14 N Feleaga, imblanzirea junglei contabilitatii, Editura Economica, Bucuresti, 1996 intreprinderii fac ca imaginea fidela sa fie multipla si complexa f) Atitudinea utilizatorilor de informatii financiar contabile Se considera ca insisi utilizatorii situatiilor financiare pot contribui la utilizarea contabilitatii creative prin importanta excesiva acordata rezultatului contabil Astfel, faptul ca, in general, investitorii cauta cresteri stabile ale castigurilor incurajeaza societatile sa-si "netezeasca" performantele pentru a satisface exigentele acestora Concret, dividendele si constituirile de rezerve au impact asupra pretului actiunilor deoarece ele furnizeaza investitorilor informatii despre profitabilitatea firmei O schimbare in ratele de repartizare a profitului ar putea sa prevesteasca modificari ale profitabilitatii viitoare si, ca urmare, ea are efect asupra pretului actiunii Devine evident ca, in conditiile in care managerii doresc sa creasca pretul actiunii si contabilitatea creativa ii poate ajuta, aceasta reprezinta o tehnica atractiva g) Dematerializarea intreprinderii Conceptul de intreprindere a inregistrat o evolutie ireversibila prin trecerea de la capacitatea de a organiza, de o maniera optima, activele fizice, in spatiu si timp, la capacitatea de a memora, exploata si conecta cunostintele (les savoirs) si tehnicile (les savoirs-faire) 15 Activele fizice, desi raman o componenta indispensabila, nu mai sunt suficiente pentru definirea intreprinderii Cresterea progresiva a investitiilor imateriale invita la inscrierea acestora in activul bilantier Sistemele contabile actuale, ale caror instrumente sunt puternic impregnate de taylorism, intampina insa dificultati in identificarea si masurarea investitiilor imateriale Dificultatea provine, in principal, din faptul ca, in materie de investitii imateriale, dispare relatia fixa dintre costuri si randamentul asteptat Ca urmare, nu este usor sa identifici, de exemplu, activul reprezentat de "o buna calitate a comunicarii si a raporturilor sociale" 16 Amploarea activelor imateriale si relativa imprecizie a normelor contabile privind aceste active creeaza un teren favorabil pentru manifestarea contabilitatii creative h) Globalizarea intreprinderilor 15 16 J L Bazet, investissements immateriels et information comptable et financiare, AFC, 1995 L Malciu, Contabilizarea investitiilor imateriale: pentru cine? Pentru ce?, suplimentul ziarului Economistul, 11 ianuarie 1999 Globalizarea17 faza a procesului de internationalizare a intreprinderilor in care forma materiala a activitatii economice - este supusa logicii abstracte a schimburilor de capitaluri si de informatii Schimbul de produse si servicii depaseste perimetrul pietelor locale, iar constituirea grupurilor de interese a devenit o forma superioara de competitie Modul de circulatie a capitalurilor pe pietele financiare liberalizate are drept consecinta acordarea unei prioritati absolute factorului financiar Financiarizarea strategiei de intreprindere reflecta acest fenomen, iar dezvoltarea ingineriei financiare si a practicilor de contabilitate creativa asociate nu reprezinta decat o traducere cifrata a acestuia in mod concret, privilegierea optiunii de crestere externa in detrimentul dezvoltarii endogene a organizatiei aduce in discutie problema majora a statutului entitatii contabile, aceasta din urma fiind distincta de "proprietari", manageri si salariati Prin generalizarea schimburilor de capitaluri si de informatii, globalizarea se plaseaza la originea practicilor de control financiar si a schimbarilor in regulile jocului concurential pe pietele diverselor produse Ca urmare, obiectivul de maximizare a valorii actiunilor serveste drept justificare pentru utilizarea tehnicilor de inginerie financiara si a suporturilor contabile asociate acestora i) Absenta sau insuficienta normelor contabile nationale Pentru intocmirea conturilor sociale si a conturilor consolidate, in unele tari, se utilizeaza norme contabile diferite Or, este stiut, normele destinate grupurilor de societati au un caracter mai liberal Malo si Giot citeaza cazul Frantei, unde regulile aplicabile grupurilor admit noua derogari Din punct de vedere matematic, aceste derogari permit obtinerea a 2 18 referentiale diferite pentru intocmirea conturilor consolidate in dreptul contabil francez De asemenea, pentru a favoriza cotarea lor pe piete financiare internationale si pentru a facilita comparatiile cu grupuri din acelasi sector de activitate, numeroase societati sunt tentate sa utilizeze referentiale contabile straine Coexistenta unor referentiale contabile diferite explica, partial, "derapajele" din ce in ce mai numeroase ale contabilitatii creative 17 18 Brigitte Raybaud-Turrillo si Robert Teller, op cit J L Malo, H Giot, op cit "in tot ce faci, gandeste-te la sfarsit" La Fontaine CAPiTOLUL 2 TEHNiCi DE MODELARE A CONTULUi DE PROFiT si PiERDERE Contul de profit si pierdere sintetizeaza ansamblul operatiilor care au contribuit la formarea rezultatului, profit sau pierdere Teoria economica considera ca obiectivul oricarei firme este maximizarea profitului Exista, totusi, intreprinderi care doresc sa obtina doar un profit satisfacator Practicile contabile le permit intreprinderilor sa prezinte, in anumite limite, rezultate conforme mai degraba cu obiectivele lor decat cu realitatea Unele dintre aceste practici, numite politici contabile, rezulta din alegerea intre diferitele metode de contabilizare si au drept finalitate fie ameliorarea rezultatului curent si a rezultatului net, fie modificarea structurii rezultatului fara a influenta rezultatul net Alte practici, numite decizii de gestiune, nu reprezinta un simplu joc de inregistrari contabile, ci operatii care au fost realmente realizate de catre intreprindere si au drept consecinta ameliorarea rezultatului curent si a rezultatului net 19 2 1 De la politicile contabile la gestiunea rezultatului Politicile contabile cuprind optiunile managerilor referitoare la variabilele contabile intr-o acceptiune extensiva, ele se refera la:20    alegerea (sau modificarea) metodelor de evaluare; alegerea (sau modificarea) metodelor de prezentare a documentelor de sinteza; stabilirea volumului si gradului de agregare a informatiei publicate in documentele de sinteza, in general, si in anexa, in special; stabilirea informatiilor publicate in raportul de gestiune; 19 O parte dintre exemplele ce vor fi prezentate in continuare sunt inspirate din lucrarile Pieges (et delices) de la comptabilite" (creative), autor F Bonnet, si Creative accounting: its nature and use, autor K Naser 20 Jean-Francois Casta, Politique comptable des entreprises, Encyclopedie de gestion, Economica, Paris, 1996   stabilirea datei de comunicare a informatiilor financiare; publicarea voluntara a unor documente de sinteza facultative (de exemplu, tabloul de finantare); alegerea (sau schimbarea) auditorului; alinierea (partiala sau totala) la referentialul contabil international sau la referentiale contabile international recunoscute;  abandonul anumitor principii contabile Obiectivele politicii contabile difera de la o societate la alta Astfel, o societate care face apel la economisirea publica acorda importanta consecintelor financiare ale deciziilor luate (impactul asupra distribuirilor de dividende, asupra cursului bursier, asupra vulnerabilitatii la o oferta publica de cumparare, asupra relatiilor cu tertii), iar o societate mica sau mijlocie privilegiaza, adesea, optimizarea fiscala Ca urmare, in functie de context, politicile contabile pot avea ca obiectiv: micsorarea pierderilor publicate, micsorarea beneficiilor impozabile, majorarea sau micsorarea rezultatului curent, majorarea sau diminuarea beneficiilor distribuibile, netezirea temporara a rezultatelor contabile pentru a reduce riscul perceput de catre mediul financiar etc in timp ce, intr-o strategie de optimizare, politicile contabile vizeaza alegerea metodelor contabile cele mai adecvate intr-un cadru reglementar dat, deciziile de gestiune se impun intr-o strategie de evitare a normelor si frontierelor (juridice sau organizationale) ale entitatii Deciziile de gestiune au ca principala finalitate prezentarea unei imagini diferite a rezultatului, desi; in esenta, ele nu modifica situatia societatii Rezultatul contabil reprezinta deci un concept foarte elastic Elasticitatea sa este legata de dimensiunile timp si spatiu 21 Elasticitatea in timp rezulta din confuzia prezent  viitor si revelarea latentului in aplicarea principiilor specializarii exercitiilor si conectarii cheltuielilor cu veniturile22, astfel: a) Conectarea unor cheltuieli ale exercitiului la venituri viitoare Productia in curs de executie, contractele pe termen lung si cheltuielile capitalizabile creeaza dificultati in evaluarea la inventar si aduc in discutie problema existentei fluxurilor de venituri viitoare si a perioadei de recuperare a cheltuielilor capitalizate Ca urmare, rezultatele societatilor care opereaza cu aceste elemente au un caracter subiectiv in cazul anumitor elemente, precum productia in curs de executie, datorita oriz ontului 21 Jean-Louis Malo, Henri Giot, L'elasticite du resultat selon ies dimensions temps et espace, Communication au Principiul specializarii exercitiilor si principiul conectarii cheltuielilor cu veniturile sunt prezentate in Tratat d e Congres AFC, 1995 22 contabilitate financiara, voi 1, autori N Feleaga si i ionascu, Ed Economica, Bucuresti, 1998 de timp redus si compensarii rezultatelor aferente unor operatii diferite, subiectivitatea nu este riscanta in cazul altora insa, riscurile sunt importante Astfel, numeroase grupuri isi inregistreaza in bilant elemente precum: partea detinuta pe piata, retelele comerciale, fisierele etc Aceasta practica afecteaza comparabilitatea conturilor deoarece activele create sunt inscrise in bilant doar pentru o parte din costul lor in plus, fiind supuse anual evaluarii, activele create reprezinta un teren favorabil pentru manifestarea subiectivitatii managerilor Subiectivitatea poate imbraca chiar forme acute in cazul in care au loc schimbari in structura grupului De exemplu, societatea de panificatie A (20% din piata produselor de panificatie) achizitioneaza marca si reteaua comerciala a societatii de panificatie B (15% din piata produselor de panificatie) si procedeaza la suprimarea marcii B intrebarea care se pune este daca o eventuala reducere ulterioara a partii totale de piata, sa presupunem la 28%, trebuie imputata marcii A sau marcii B? b) Conectarea unor cheltuieli viitoare la veniturile exercitiului Principiul prudentei obliga managerii sa identifice faptele generatoare de cheltuieli viitoare care isi au originea in exercitiul prezent si sa constituie provizioane Provizioanele constituite pot avea insa efecte diferite asupra rezultatului Este cazul provizioanelor pentru restructurare Fundamentul economic este simplu: cand o societate decide sa realizeze o achizitie, ea are in vedere si restructurarile sau reorganizarile necesare pentru optimizarea ansamblului rezultat in urma achizitiei Problema care se pune este daca provizioanele pentru restructurare trebuie sa afecteze rezultatul sau diferenta din achizitie Marile societati prefera cea de-a doua solutie: in loc sa etaleze cheltuielile de restructurare pe un an sau doi, contrapartida provizionului va fi amortizata in ritmul diferentei din achizitie sau nu va fi amortizata niciodata, daca societatea a fost precauta si a capitalizat elemente imateriale-neamortizabile 23 Problema rezida in faptul ca aceste active pot deveni repede fictive, fara ca utilizatorii externi sa observe acest lucru De asemenea, evenimentele posterioare inchiderii exercitiului pot conduce uneori la constituirea de provizioane in conditii imprecise Astfel, provizioanele pentru "reprofilarea 23 Jean-Louis Malo si Henri Giot citeaza, cu titlu de exemplu, grupul Casino, care, in momentul achizitiei societatii Rallye, a prevazut cheltuieli de restructurare de 500 milioane franci francezi si a capitalizat elementul "parti de piata" pentru aceeasi valoare piramidei sociale"24 sunt, de regula, fondate pe justificari tehnice greu verificabile de catre auditori si usor modificabile in exercitiile urmatoare c) integrarea profiturilor latente in rezultatul exercitiului Exemplele cele mai cunoscute de realizare a profiturilor latente pentru a aduce rezultatul exercitiului la nivelul dorit sunt: vanzarile urmate de rascumparari; vanzarea imobilizarilor vechi; operatiile de lease-back d) ignorarea pierderilor latente Societatile pot fi tentate sa minimizeze pierderile latente prin miopie (ignorarea eventualitatii de pierdere a unui client important) sau prin calcul (vanzarile pe credit fara dobanda) in ceea ce priveste elasticitatea in spatiu, aceasta rezulta din operatii "pe jumatate adevarate - pe jumatate false" (dezindatorirea in fapt, asigurarea creantelor, asigurarea impotriva riscului de crestere a ratei dobanzii etc ) si din clasificarea operatiilor (daca u n creditor este calificat actionar, cheltuielile financiare devin dividende si nu mai reduc rezultatul; un tert este realmente un tert sau face parte din grup?25) Se constata deci ca tehnicile clasice de netezire sunt completate, din ce in ce mai mult, de o gestiune "reala" a rezultatului Desi aceasta gestiune se bazeaza pe actiunea asupra unor principii contabile, unii autori sunt de parere ca nu exista totusi "incompatibilitati de fond intre principiile contabile fundamentale si contabilitatea creativa, daca cea din urma este utilizata cu discernamant, intr-un "camp de aplicare clar delimitat si in conditii care respecta spiritul in care aceasta notiune a aparut" 26 2 2 Practici de contabilitate creativa ce decurg din politici contabile imputarea cheltuielilor ocazionate de cresterea capitalului asupra primelor de emisiune27 24 Au in vedere costurile de concediere, recrutare si formare a personalului pentru a transforma o piramida de varste puternic dezechilibrata (excedent de personal in varsta, insuficienta de personal tanar) intr -o curba distribuita conform unei legi normale 25 26 27 Raspunsul poate sa fie diferit, in functie de nevoile de optimizare fiscala si contabila Yves Bemheim, La comptabilite" d'intention: bonne ou mauvaise intention? Revue de droit comptable, 93-4 Herve Stolowy, Un nouvel exemple de comptabilite" creative: L'imputation des frais d'augmentation de capital in unele tari din Europa continentala, normele in vigoare (de exemplu, in Franta, articolul 343 din Legea societatilor comerciale din 24 iulie 1966) lasa intreprinderilor posibilitatea de a imputa cheltuielile ocazionate de cresterea capitalului social asupra primelor de emisiune aferente Aceasta posibilitate creeaza un teren favorabil manifestarii abuzurilor in ceea ce priveste continutul conceptului de "cheltuieli ocazionate de cresterea capitalului social" Exemplu: in exercitiul N, societatea X decide sa-si majoreze capitalul social cu 100 000 lei prin emisiunea de actiuni noi, in numerar Aceasta operatie a generat urmatoarele cheltuieli: onorarii platite avocatilor: 2 100 lei; onorariu platit unui profesor universitar pentru consultanta acordata: 1 500 lei; onorarii platite auditorilor: 2 500 lei; cheltuieli legate de realizarea juridica a operatiei: 2 000 lei Managerii societatii X decid ca toate cheltuielile prezentate anterior sunt legate de cresterea capitalului social si, in consecinta, reprezinta cheltuieli de stabiliment 28 De asemenea, profitand de lipsa de precizie a textelor contabile asupra naturii exacte a cheltuielilor de stabiliment, ei considera parte integranta a acestora remuneratia aferenta timpului pe care l-au consacrat operatiei de majorare a capitalului: 1 900 lei in consecinta, valoarea totala a cheltuielilor ocazionate de majorarea capitalului social se ridica la 10 000 lei, ceea ce reprezinta 10% din cresterea de capital imputarea cheltuielilor ocazionate de cresterea capitalului asupra primelor de emisiune s-ar putea realiza prin una dintre urmatoarele cai: Cheltuielile de stabiliment sunt contabilizate dupa natura lor Apoi, pentru a compensa aceste cheltuieli, contul "Prime de emisiune" este debitat prin creditul contului "Transferuri de cheltuieli" 29 - Cheltuielile de stabiliment sunt capitalizate, urmand a fi amortizate Pentru a sur la prime d'emision, Revue de droit comptable n° 1, 1994 28 Notiunile cheltuieli de stabiliment si locul cheltuielilor de constituire in perimetrul cheltuielilor de stabiliment au fost explicate de N Feleaga si i ionascu in Tratat de contabilitate financiara voi i, Editura Economica, Bucuresti, 1998, pag 94-95 29 Contul "Transferuri de cheltuieli" este un cont de venituri a carui utilizare permite conservarea maximala a fluxurilor exercitiului, in scopul facilitarii analizei performantelor intreprinderii Necesitatea acestui cont si in contabilitatea romaneasca a fost demonstrata de N Feleaga si i ionascu in "Contabilitate financiara" voi ii, Editura Economica, Bucuresti, 1993 compensa cheltuiala cu amortizarea, in fiecare an, se va debita contul "Prime de emisiune" prin creditul contului "Transferuri de cheltuieli" pentru amortizarea aferenta exercitiului respectiv Managerii isi motiveaza decizia de a imputa cheltuielile ocazionate de majorarea capitalului social asupra primelor de emisiune prin faptul ca un asemenea tratament nu lezeaza interesele nimanui Astfel, imputarea cheltuielilor are drept efect o majorare a rezultatului exercitiului, pastrand insa nemodificat totalul capitalurilor proprii Majorarea rezultatului contabil si a celui fiscal, prin excluderea cheltuielilor de stabiliment din categoria cheltuielilor deductibile, in anul capitalizarii lor, favorizeaza interesele administratiei fiscale, imputarea asupra primelor de emisiune suprimand orice amortizare ulterioara 30 De asemenea, valoarea intreprinderii ramane nemodificata deoarece capitalurile proprii au ramas la acelasi nivel Ca urmare, actionarii nu au motive sa se planga in realitate insa, desi totalul capitalurilor proprii ramane acelasi, indiferent de marimea cheltuielilor imputate, nu trebuie neglijat un element esential: rezultatul se modifica Or, utilizatorii externi, care doresc sa isi creeze o imagine despre intreprindere pe baza studierii documentelor de sinteza publicate, vor fi tentati sa compare evolutia rezultatelor, fara a acorda prea multa atentie variatiei postului "prime de emisiune" i n plus, imputarea timpului pe care managerii l-au consacrat operatiei de majorare a capitalului apare ca fiind fortata Nu trebuie uitat ca marimea cheltuielilor salariale ar fi fost aceeasi in absenta majorarii capitalului Contabilizarea contractelor pe termen lung in cazul unui contract pe termen lung se pune problema repartizarii in timp a veniturilor si cheltuielilor corespunzatoare acestuia sau, altfel spus, a alegerii metodei de contabilizare Practica si normele internationale31 recunosc doua metode de contabilizare a contractelor pe termen lung: metoda terminarii lucrarilor si metoda procentajului de avansare 30 in Memento comptable Francis Lefebvre se precizeaza ca, in Franta, cheltuielile imputate asupra primelor de Pozitia organismului international de normalizare in materie de contabilizare a contractelor pe termen lung a emisiune sunt totusi deductibile fiscal 31 fost analizata de N: Feleaga si i ionascu in Tratat de contabilitate financiara, voi ii, Editura Economica, Bucuresti, 1998, pag 300-311 Conform metodei terminarii lucrarilor, rezultatul trebuie recunoscut la data finalizarii contractului Conform metodei procentajului de avansare, rezultatul trebuie repartizat pe intreaga durata a contractului, in functie de pro-rata lucrarilor realizate Exemplu: Societatea X s-a angajat prin contract sa construiasca o cladire Lucrarile de constructie au inceput pe 1 februarie N si trebuie terminate pana la 30 noiembrie N+2 Devizul se ridica la suma de 276 000 lei Costul lucrarilor estimat la data semnarii contractului a fost de 230 000 lei Costul lucrarilor s-a repartizat pe perioada contractului astfel: 64 600 lei, in anul N, 98 800 lei, in N+1 si 66 600 lei, in N+2 in cazul utilizarii metodei terminarii lucrarilor, contul de profit si pierdere al societatii X se prezinta astfel: in mii lei Cont de profit -si pierdere Venituri din lucrari Costul lucrarilor Rezultat societatii X se prezinta astfel: in mii lei Cont de profit si pierdere Venituri din lucrari Costul lucrarilor Rezultat 77,5233 64,60 12,92 118,56 98,80 19,76 79,92 66,60 13,32 Anul N Anul N+l Anul N+2 Anul N 64,6 64,6 0 Anul N+l Anul N+2 98,8 98,8 0 112,632 66,6 46,0 in cazul utilizarii metodei procentajului de avansare, contul de profit si pierdere al Se constata ca cele doua metode au recunoscut acelasi rezultat total (46 000 lei) Ele difera insa in ceea ce priveste masurarea si raportarea rezultatului periodic, pe durata lucrarilor de constructie Sustinatorii metodei terminarii lucrarilor argumenteaza ca aceasta este foarte 32 33 112 600 = 276 000 - (64 600 + 98 800) 77 520=276 000 x 64 600  230 000 118 560=276 000 x 98 800 230 000 79 920=276 000 x 66 600 230 000 obiectiva, veniturile si cheltuielile aferente unui contract putand fi cunoscute cu certitudine doar in momentul finalizarii lucrarilor Ea nu respecta insa principiul independentei exercitiilor deoarece rezultatul unui exercitiu nu reflecta ponderea lucrarilor efectiv realizate in cursul acelei perioade Avocatii metodei procentajului de avansare considera ca societatea castiga venituri pe masura executarii lucrarilor Aceasta metoda prezinta insa inconvenientul ca rezultatul este masurat pe baza estimarilor privind lucrarile realizate Rezulta ca rezultatul poate fi ameliorat sau diminuat artificial supraevaluand sau subevaluand gradul de avansare a lucrarilor Prin natura lor, documentele tehnice sunt dificil de controlat, iar auditorii nu pot fi prezenti, la data inchiderii exercitiului, pe toate santierele in plus, schimbarile in modul de masurare a gradului de avansare a lucrarilor pot permite manipularea rezultatului Este evident ca alegerea uneia dintre cele doua metode si trecerea de la o metoda la alta au impact asupra contului de profit si pierdere De exemplu, unele intreprinderi sunt tentate sa utilizeze metoda terminarii lucrarilor in perioadele cu rezultate pozitive pentru a evita prezentarea unui rezultat dificil de mentinut pe termen lung Pentru aceasta este suficient ca ele sa pretinda ca anumite contracte nu mai satisfac, datorita schimbarilor de circumstante, conditiile necesare utilizarii metodei procentajului de avansare Aceasta schimbare risca sa treaca neobservata deoarece ea reprezinta doar o simpla schimbare de estimari contabile si nu este supusa obligatiilor de publicare aferente schimbarilor de metode contabile Politica de amortizare Politica de amortizare retinuta de catre o intreprindere influenteaza evolutia rezultatului Parametrii prin care se exercita aceasta influenta sunt durata de amortizare34 si metoda de amortizare Exemplul 1: Societatile A si B detin, fiecare, un mijloc fix achizitionat cu 120 mii lei Desi cele doua mijloace fixe sunt identice si sunt utilizate in aceleasi conditii, pentru amortizarea lor au fost retinute durate diferite: 2 ani la societatea A si 3 ani la societatea B in functie de durata de amortizare stabilita, conturile de profit si pierdere ale celor doua societati se prezinta astfel: 34 in unele tari, stabilirea duratei de amortizare reprezinta apanajul managerilor in mii lei Anul Societatea A Cifra de afaceri - Consumuri de la terti - Cheltuieli de personal - Cheltuieli cu amortizarea =Rezultat din exploatare 1 2 000 1 200 600 60 140 Anul 2 2 000 1 200 600 60 140 Anul 3 2 000 1 200 600 0 200 Total 6 000 3 600 1 800 120 480 in mii lei Anul Societatea B Cifra de afaceri - Consumuri de la terti - Cheltuieli de personal - Cheltuieli cu amortizarea =Rezultat din exploatare 1 2 000 1 200 -600 40 160 Anul 2 2 000 1 200 600 40 160 Anul 3 2 000 1 200 600 40 160 Total 6 000 3 600 1 800 120 480 Societatile A si B au performante identice, deoarece ele utilizeaza aceleasi mijloace de productie si acelasi utilaj, in aceleasi conditii Alegand insa o durata de amortizare mai scurta, A isi amelioreaza rezultatul, dand impresia unei societati mai performante Pentru a evita aceasta capcana, utilizatorii externi interesati in compararea celor doua societati trebuie sa se asigure ca duratele de amortizare sunt comparabile sau, facand abstract ie de cheltuiala cu amortizarea, sa compare excedentul brut din exploatare Exemplul 2: Societatile A si B detin, fiecare, un mijloc fix achizitionat cu 120 mii lei Cele doua mijloace fixe sunt identice, sunt utilizate in aceleasi conditii si sunt amortizabile pe o perioada de 3 ani Pentru amortizarea lor se utilizeaza insa metode diferite: metoda amortizarii degresive la societatea A si metoda amortizarii lineare la societatea B in functie de metoda de amortizare retinuta, conturile de profit si pierdere ale celor doua societati se prezinta astfel: in mii lei Societatea A (degresiva) Cifra de afaceri - Consumuri de la terti - Cheltuieli de personal - Cheltuieli cu amortizarea =Rezultat din exploatare Anul 1 2 000 1 200 600 60 140 Anul 2 2 000 1 200 600 30 170 Anul 3 2 000 1 200 600 30 170 Total 6 000 3 600 1 800 120 480 in mii lei Societatea B (lineara) Cifra de afaceri - Consumuri de la terti - Cheltuieli de personal - Cheltuieli cu amortizarea =Rezultat din exploatare Anul 1 2 000 1 200 600 40 160 Anul 2 2 000 1 200 600 40 160 Anul 3 2 000 1 200 600 40 160 Total 6 000 3 600 1 800 120 480 Se constata ca, alegand metoda amortizarii degresive, A creeaza impresia unei societati a carei performanta se amelioreaza de la un an la altul in realitate, performantele societatilor A si B sunt identice si constante Teoretic, in virtutea principiului permanentei metodelor, societatile pot influenta rezultatul prin politica de amortizare doar in anul in care realizeaza o investitie Astfel, o societate, care, in anul achizitiei unui utilaj, a ales sa il amortizeze-linear pe o perioada de 6 ani, va trebui sa respecte aceasta alegere si in urmatorii 5 ani, chiar daca din anul al doilea ea constata ca ar fi fost preferabila amortizarea degresiva sau o alta durata de amortizare in realitate insa, societatile nu ezita sa schimbe durata de amortizare in acest sens, F Bonnet citeaza cazul grupului Rhone-Poulenc, care, in urma unor studii tehnice, a prelungit durata de amortizare a imobilizarilor, cu scopul de a o adapta la durata de viata economica Aceasta schimbare a avut un impact asupra rezultatului grupului de 800 de milioane de franci, valoare care reprezinta echivalentul rezultatului exercitiului Politica de provizionare Provizioanele sunt destinate acoperirii de riscuri, cheltuieli sau pierderi al caror obiect este determinat cu precizie, dar a caror realizare si marime sunt incerte Necesitand estimari, provizioanele creeaza conditii pentru netezirea rezultatelor Astfel, "umflarea" provizioanelor in anii beneficiari diminueaza rezultatul, iar "dezumflarea" provizioanelor in anii deficitari majoreaza rezultatul Exemplul 1: Societatile A si B constituie, in anul 1, un provizion pentru un risc aferent anului 3 Societatea A provizioneaza riscul in mod corect in anul 1 (100 de mii), nefiind necesara nici o ajustare in exercitiul 2 in anul 3, se inregistreaza pierderea de 100 de mii in "alte cheltuieli" si se anuleaza provizionul de 100 de mii pe seama veniturilor Societatea B, dimpotriva, majoreaza cheltuielile in anul 1 prin constituirea unui provizion de 200 de mii Anul 2 fiind deficitar, societatea "ajusteaza" provizionul diminuandu-l cu 100 de mii in anul 3 se anuleaza provizionul ramas si se inregistreaza pierderea de 100 de mii Conturile de profit si pierdere ale societatilor A si B se prezinta astfel: in mii lei Anul Societatea A Cifra de afaceri Venituri din provizioane - Consumuri de la terti - Alte cheltuieli - Cheltuieli provizioane =Rezultat din exploatare 1 2 100 0 1 800 0 100 200 Anul 2 2 000 0 2 000 0 0 0 Anul 3 2 000 100 1 900 100 0 100 Total 6 000 100 5 700 100 100 300 in mii lei Anul Anul Societatea B Cifra de afaceri Venituri din provizioane - Consumuri de la terti - Alte cheltuieli - Cheltuieli provizioane =Rezultat din exploatare 1 2 : Anul 3 2 000 100 1 900 0 : 100 0 100 Total 6 000 100 5 700 -100 100, 300 2 100 2 000 0 100 1 800 2 000 0 200 100 0 100 Se constata ca, prin politica de provizionare, B creeaza impresia unei societati a carei performanta se mentine in timp in realitate, performantele celor doua societati sunt identice De asemenea, in anumite conditii, societatile isi pot netezi rezultatele evitand provizionarea riscurilor Exemplul 2: O societate detine 20 000 de obligatiuni Alfa, cu urmatoarele caracteristici: valoarea nominala 10 lei; valoarea de rambursare 10 lei; rata dobanzii 10%; scadenta 31 12 N+2 Pe piata, rata dobanzii aferenta unor obligatiuni cu caracteristici similare a evoluat astfel: la 01 01 N, 10%; la 31 12 N, 20%; la 31 12 N+1, 30% Este cunoscut faptul ca intre valoarea unei obligatiuni si rata dobanzii exista o relatie invers proportionala in consecinta, pe masura cresterii ratei dobanzii pe piata, cursul obligatiunilor Alfa a scazut in mod sensibil, ajungand la nivelul de 8 000 lei, la 31 12 N, si 7 000 lei, la 31 12 N+l Respectarea principiului prudentei obliga societatea ce detine obligatiuni Alfa sa constituie un provizion pentru deprecierea portofoliului in valoare de 20 000 obligatiuni x 2 lei, la 31 12 N, si 20 000 obligatiuni x 1 leu, la 31 12 N+1 in acest caz, contul de profit si pierdere al - societatii se prezinta astfel: in mii lei Cont de profit si pierdere Cifra de afaceri Venituri financiare Venituri din provizioane Cheltuieli materiale Cheltuieli de personal Cheltuieli cu provizioane Rezultat Anul N 2 000 20 0 1 200 560 40 220 Anul N+l 2 000 20 0 1 200 560 20 240 Anul N+2 2 000 20 60 1 200 560 0 320 Total 6 000 60 60 3 600 1 680 60 780 Daca societatea are insa intentia de a pastra obligatiunile Alfa pana la scadenta, ea poate sa considere constituirea provizionului ca fiind nejustificata indiferent de evolutia ratei dobanzii pe piata, pretul de rambursare al obligatiunilor Alfa va fi 10 lei in acest caz, contul de profit si pierdere al societatii se prezinta astfel: in mii lei Cont de profit si pierdere Cifra de afaceri Venituri financiare Venituri din provizioane Cheltuieli materiale Cheltuieli de personal Cheltuieli cu provizioane Rezultat Anul N Anul N+l Anul N+2 2 000 20 0 1 200 560 Total 6 000 60 0 3 600 1 680 2 000 2 000 20 0 20 0 1 200 1 200 560 0 260 560 0 260 Se constata ca desi rezultatul global este acelasi in ambele variante, impartirea sa pe exercitii este diferita Problema celei de-a doua variante consta in faptul ca nu exista garantia ca societatea va pastra obligatiunile Alfa pana la scadenta Exista doar o declaratie de intentie Evaluarea stocurilor fungibile Sunt considerate bunuri fungibile spetele care apartin aceluiasi sort de bun, achizitionate sau fabricate la date si preturi (costuri) diferite Evaluarea iesirilor de stocuri fungibile se poate face prin trei metode: costul mediu ponderat (CMP), primul intrat - primul iesit (FiFO) si ultimul intrat - primul iesit (LiFO) Fiecare dintre cele trei metode conduce la valori diferite ale rezultatului contabil Exemplu: O societate realizeaza comert cu marfa X in luna ianuarie, dispunem de urmatoarele informatii privind aceasta marfa: stoc initial 120 buc x 2 000 lei; intrari - pe 05 01, 200 buc x 2 500 lei si, pe 20 01, 100 buc x 3 100 lei; iesiri - pe 10 01, 150 buc si pe 25 01, 200 buc Pretul de vanzare unitar practicat de societate a fost de 2 700 lei in functie de metoda folosita pentru evaluarea stocurilor, contul de profit si pierdere al societatii se prezinta astfel: in mii lei Cont de profit si pierdere Cifra de afaceri Cheltuieli cu marfuri Rezultat CMP 945 875 70 FiFO LiFO 945 833 112 945 910 35 Exemplul prezentat demonstreaza ca rezultatul unei intreprinderi nu depinde doar de performantele economico-financiare, ci si de optiunea pentru o anumita metoda de evaluare a stocurilor in plus, schimbarea metodei de evaluare a stocurilor de la un exercitiu la altul permite netezirea, rezultatului Contabilizarea costurilor subactivitatii Productia in curs de executie si produsele finite trebuie evaluate la costul de productie Costul de productie cuprinde: costul de achizitie al materiilor prime consumate pentru productia bunului respectiv, alte cheltuieli directe de productie si cheltuielile indirecte de productie care vizeaza perioada de fabricatie, in masura in care acestea pot sa fie rational conectabile productiei bunului in contabilitatea de gestiune exista doua metode principale de calcul al costurilor Este vorba despre metoda costului complet si metoda imputarii rationale Conform metodei costului complet, costul de productie al stocului de produse finite cuprinde o cota-parte din cheltuielile fixe anuale in urmatoarea proportie: cheltuieli fixe incluse in stoc= cheltuieli fixe anuale x cantitatea in stoc cantitatea anuala produsa Conform metodei imputarii rationale, costul de productie al stocului de produse finite cuprinde o cota-parte din cheltuielile fixe anuale in urmatoarea proportie: cheltuieli fixe incluse in stoc = cheltuieli fixe anuale x cantitatea in stoc productia (cantitatea) anuala "normala" Exemplu: Fie X si Y doua societati care isi desfasoara activitatea in aceeasi ramura industriala Societatea X calculeaza costul stocului de produse finite conform metodei costului complet, iar societatea Y, conform metodei imputarii rationale in ambele societati, productia anuala "normala" este de 2000 de bucati Pretul de vanzare unitar este 100 000 lei ,in anul N, societatile nu dispun de stoc initial de produse Stocul final de produse a evoluat astfel: Anul N Productia reala (cantitate) Vanzari (cantitate) Stoc final (cantitate) Cost variabil unitar (mii lei) Cheltuieli fixe anuale (mii lei)35 1 600 1 000 600 60 60 000 Anul N+l 2 000 2 000 600 60 60 000 Anul N+2 2 000 2 000 600 60 60 000 Valoarea stocului final de produse si valoarea productiei stocate (stoc final - stoc initial) se determina astfel: 35 Presupunem ca, in ambele societati, cheltuielile fixe au reprezentat in totalitate cheltuieli cu amortizarea : Societatea X Cost de productie Anul N Cheltuieli fixe anuale (mii lei) Cantitatea totala de referinta (buc ) Cost fix unitar imputabil Cantitate in stoc (buc ) Costuri fixe incluse in stoc (mii lei) Costuri variabile (mii lei) = Valoarea stocului final (mii lei) Productia stocata (mii lei) 60 000 1 600 37 500 600 22 500 36 000 58 500 58 500 Cost : complet Anul N+l 60 000 2 000 30 000 600 18 000 36 000 54 000 -4 500 Anul N+2 60 000 2 000 30 000 600 18 000 36 000 54 000 o Societatea Y Cost de productie imputare rationala Anul N Anul N+1 Anul N+260 000 2 000 30 000 600 18 000 -36 000 54 000 0 Cheltuieli fixe anuale (mii lei) Cantitatea totala de referinta (buc ) Cost fix unitar imputabil Cantitate in stoc (buc ) Costuri fixe incluse in stoc (mii lei) Costuri variabile (mii lei) = Valoarea stocului final (mii lei) Productia stocata (mii lei) pierdere al celor doua societati se prezinta astfel: 60 000 60 000 2 000 30 000 600 18 000 36 000 54 000 54 000 2 000 30 000 600 18 000 36 000 54 000 0 tinand cont de metoda de calcul al costului de productie al stocului, contul de profit si in milioane lei Societatea X (cost complet) Anul N Cifra de afaceri Productia stocata - Costuri variabile angajate 100 58,5 96 Anul N+l 200 - 4,5 120 Anul N+2 200 0 120 - Cheltuieli cu amortizarea =Rezultat Societatea Y (imputare rationala) 60 2,5 60 15,5 60 20 in milioane lei Anul N Anul N+l Anul , N+2 200 0 120 60 20 Cifra de afaceri Productia stocata - Costuri variabile angajate - Cheltuieli cu amortizarea =Rezultat 100 54 96 60 -2 200 0 120 60 20 Se constata ca, utilizand metoda costului complet pentru evaluarea stocului de produse, societatea X a reusit sa transfere pierderea subactivitatii din exercitiul N in exercitiul N+2 Normele contabile din diverse tari precizeaza ca din costul de productie trebuie excluse cotele-parti din cheltuielile subactivitatii Dificultatea rezida insa in definirea notiunii de "productie normala" Acest concept se poate referi atat la capacitatile de productie disponibile, cat si la capacitatile comerciale in acest ultim caz, "productia normala" poate varia de la un an la altul imputarea deficitului fiscal Deficitul fiscal al unui exercitiu poate fi reportat, conform normei internationale iAS 12, asupra exercitiilor viitoare (reportul inainte) sau asupra exercitiilor anterioare (reportul inapoi) 36 Exemplu: 1 Fie doua societati X si Y ale caror rezultate inainte de impozitare au inregistrat urmatoarea evolutie: in exercitiul N, beneficiu 100 000 000 lei; in exercitiul N+l, pierdere 50 000 000 lei; in exercitiul N+2, beneficiu 80 000 000 lei in anul N+l, societatea X a ales metoda reportului inainte, iar societatea Y, metoda reportului inapoi Conturile de profit si 36 in tara noastra este posibil doar reportul inainte Pentru detalii privind iAS 12 a se consulta N Feleaga si i ionascu, Tratat de contabilitate financiara, voi ii, Editura Economica, Bucuresti, 1998 pierdere ale celor doua societati se vor prezenta astfel: in milioane lei Societatea X (report inainte) Venituri din exploatare Cheltuieli din exploatare Venituri financiare Cheltuieli financiare Rezultat curent impozit pe profit (38%) Rezultat contabil net Anul N 1 100 980 10 30 100 38 62 Anul N+l 1 100 1 080 0 70 -50 0 -50 Anul N+2 1 100 1 010 40 30 100 1937 81 Total 3 300 3 070 50 130 150 57 93 in milioane lei Societatea Y (report inapoi) Venituri din exploatare Cheltuieli din exploatare Venituri financiare Cheltuieli financiare Rezultat curent impozit pe profit (38%) Rezultat contabil net Anul N 1 100 980 10 30 100 38 62 Anul Anul N+1 1 100 1 080 0 70 -50 -1938 -31 N+2 1 100 1 010 40 30 100 38 62 Total 3 300 3 070 50 130 150 57 93 in cazul reportului inapoi, in exercitiul N, societatea Y detine o creanta asupra statului, pentru impozitul pe beneficiu platit in plus, in suma de 50 000 000 x 38%, adica 19 000 000 lei Aceasta creanta se inregistreaza in debitul contului "impozit pe profit" in corespondenta cu creditul contului "Cheltuieli cu impozitul pe profit" in exercitiul N+2 insa, impozitul pe 37 Rezultatul impozabil al exercitiului N+2 este rezultatul contabil al acestui exercitiu (100 000 000) din care se in exercitiul N+2, societatea Y va plati bugetului statului 19 00 0 000 lei, deoarece datoria privind impozitul pe deduce pierderea aferenta anului precedent (50 000 000) 38 profit aferenta acestui exercitiu (38 000 000 lei) se diminueaza, cu creanta privind impozitul pe profit (19 000 000 lei) profit se va calcula pentru intregul rezultat, deoarece pierderea exercitiului N+2 a fost deja imputata indiferent de metoda de report retinuta, efectul asupra trezoreriei va fi acelasi: in exercitiul N+1, nu se va plati impozit pe profit; in exercitiul N+2, se va plati un impozit de 19 000 000 lei Reportul inapoi permite insa diminuarea pierderii in exercitiul N+l 2 3 Practici de gestiune a rezultatului Operatia de lease-back "Operatia de lease-back consta in vanzarea unui activ si preluarea imediata a acestuia in locatie " Este evident ca operatia de lease-back reprezinta o decizie de gestiune deoarece situatia reala a intreprinderii nu este in fapt modificata, ea utilizand in continuare activul ca si cum ar fi proprietar Aceasta operatie permite realizarea unui plus de valoare care poate fi constatat, in anul vanzarii, la rezultate, in realitate, acest plus de valoare va fi neutralizat de chiriile viitoare Pentru a demonstra cele afirmate, vom compara consecintele operatiei de lease-back asupra rezultatului cu consecintele recurgerii la un imprumut garantat prin imobilizarea in cauza Societatea "X" se afla in dificultate financiara Pentru a face fata acestei situatii, ea poate utiliza una dintre urmatoarele doua modalitati: 1) Recurge la un imprumut bancar, pe trei ani, in valoare de 30 000 lei imprumutul este garantat cu un mijloc fix cu valoarea contabila de 40 000 lei, amortizarea calculata fiind de 10 000 lei Rambursarea imprumutului si plata dobanzii (rata anuala de 10%) se realizeaza conform tabelului urmator:39 Dobanda Data Anuitatea Rambursare de capital Anul 1 Anul 2 Anul 3 12 12 12 3 000 2 000 1 000 9 000 10 000 11 000 39 Anuitatea = 30 000 000x0,10 1 -(1+0 10)"3=12 063 444 lei - Pentru simplificarea calculelor s-a rotunjit anuitatea la 12 000 000 lei Din acelasi motiv s -au rotunjit sumele reprezentand dobanzile aferente anilor 2 si 3 in acest caz, contul de profit si pierdere se prezinta astfel: in milioane lei Cont de profit si pierdere : Venituri din exploatare Cifra de afaceri Cheltuieli de exploatare Cheltuieli materiale Cheltuieli cu chirii Cheltuieli cu amortizarea Rezultat din exploatare Venituri financiare Cheltuieli financiare Cheltuieli cu dobanzi Rezultat financiar Rezultat curent Venituri exceptionale - din operatii de capital Cheltuieli exceptionale - din operatii de capital Rezultat exceptional Rezultatul exercitiului 0 0 -3 8 O 8 O 0 0 0 0 9 0 0 0 3 -3 -3 2 -2 8 1 -1 9 999 0 1 0 0 1 189 0 1 10 0 1 000 1 200 1 200 1 189 0 1 10 0 Anul 1 Anul 2 Anul 3 2) Realizeaza o operatie de lease-back cu un mijloc fix in urmatoarele conditii: pret de vanzare 60 000 000 lei, valoare contabila 40 000 000 lei, amortizare calculata 10 000 000 lei, durata contractului de inchiriere 3 ani, chiria anuala 13 000 000 lei • in acest caz, contul de profit si pierdere" se prezinta astfel:40 in milioane lei 40 Manipularea bilantului va face obiectul capitolului urmator Totusi, din dorinta de a nu fragmenta operatia de lease-back, vom prezenta, in acest capitol, consecintele ei si asupra bilantului Cont de profit si pierdere Venituri din exploatare Cifra de afaceri Cheltuieli de exploatare Cheltuieli materiale Cheltuieli cu chirii Alte cheltuieli Rezultat din exploatare Venituri financiare Cheltuieli financiare Cheltuieli cu dobanzi Rezultat financiar Rezultat curent Venituri exceptionale - din operatii de capital Cheltuieli exceptionale - din operatii de capital Rezultat exceptional Rezultatul exercitiului Anul 1 Anul 2 Anul 3 1 000 1 200 1 200 999 13 0 -12 0 1 189 13 0 -2 0 1 189 13 0 -2 0 0 0 -12 0 0 -2 0 0 -2 60 0 0 30 30 18 0 0 -2 0 0 -2 Operatia de lease-back nu are drept consecinta numai ameliorarea rezultatului Ea permite, de asemenea, manipularea bilantului Astfel, datorita faptului ca resursele procurate prin cedarea mijlocului fix nu reprezinta, din punct de vedere juridic, un imprumut, operatia nu majoreaza rata indatoririi Acest lucru devine foarte evident in cazul societatii "X", daca vom compara bilantul in varianta recurgerii la un imprumut bancar cu bilantul in varianta realizarii operatiei de lease-back in cazul finantarii prin imprumut bancar, bilantul se prezinta astfel: in milioane lei Activ in valori nete imobilizari corporale Alte active Total activ Pasiv Capital social Anul 1 29 29 58 Anul 1 40 Anul 2 40 Anul 2 28 31 59 Anul 3 27 22 49 Anul 3 40 Rezultat imprumuturi bancare Total pasiv -3 2141 58 8 11 59 9 0 49 in cazul realizarii operatiei de lease-back se prezinta astfel: in milioane lei Activ in valori nete imobilizari corporale Alte active Total activ Pasiv Capital social Rezultat imprumuturi bancare Total-pasiv in tabelul urmator: Anul 1 0 58 58 Anul 1 40 18 0 58 Anul 2 40 -2 0 38 Anul 2 0 38 38 Anul 3 0 38 38 Anul 3 40 -2 0 38 Consecintele celor doua variante de finantare asupra ratei indatoririi42 sunt prezentate Modalitate de finantare imprumut bancar Lease-back Anul 1 Anul 2 Anul 3 56,75% 0% 22,91% 0% 0% 0% Exemplul prezentat demonstreaza ca, date fiind consecintele asupra contului de profit si pierdere si asupra bilantului, intreprinderile considera mai atractiva finantarea prin leaseback in raport cu finantarea prin imprumut si, desi, in ultimii ani, a sporit vigilenta analistilor financiari, tehnica finantarii prin lease-back isi conserva inca o parte din eficacitate Acest lucru este posibil deoarece anexa nu precizeaza care este natura locatiilor si nici nu descompune vanzarile de imobilizari in "vanzari normale" si "vanzari lease-back" in plus, sarcina analistilor financiari este ingreunata de faptul ca exista cazuri in care utilizarea finantarii de tip lease-back nu decurge 41 La sfarsitul anului 1, datoria fata de institutia bancara s -a micsorat de la 30 milioane lei la 21 milioane lei Rata indatoririi  reprezinta raportul intre total datorii si capitaluri proprii datorita rambursarii primei transe de imprumut 42 din dorinta intreprinderilor de a degaja un rezultat artificial, ci dintr-o buna gestiune Diminuarea pierderilor din creante Subscriind o asigurare, decizie reala care nu corespunde doar unui simplu joc de formule contabile, o societate poate sa-si atenueze pierderile din creante Mecanismul este urmatorul: societatea care a constatat deprecierea unei creante de 10 000 000 lei se adreseaza unei companii de asigurari, incheind cu aceasta un contract prin care, contra unei prime de, sa presupunem, 4 500 000 lei, i se garanteaza plata, peste un anumit numar n de ani, a valorii nominale a creantei Logica financiara este simpla: prima de 4 500 000 lei constituie un plasament, care, prin jocul dobanzilor capitalizate, va reprezenta in n ani un capital de 10 000 000 lei Din punct de vedere contabil, analiza este fundamental diferita: cele 4 500 000 lei platite companiei de asigurari sunt considerate prime de asigurare si sunt contabilizate in cheltuielile anului in care s-a realizat plata in plus, cum aceasta asigurare garanteaza plata integrala a creantei, inlaturand orice risc de neincasare, nu se mai constituie provizion Pentru exemplificare, sa comparam contul de profit si pierdere al unei societati in varianta in care isi provizioneaza creantele dubioase cu contul de profit si pierdere al aceleiasi societati in varianta in care procedeaza la asigurarea creantelor Cont de profit si pierdere Provizionarea creantelor Venituri din exploatare Cifra de afaceri Cheltuieli din exploatare Cheltuieli materiale Cheltuieli cu servicii (prime de asigurare) Alte cheltuieli de exploatare Cheltuieli cu provizioane Rezultat din exploatare Rezultatul exercitiului 150 000 000 0 42 000 000 10 000 000 2 000 000 - 2 000 000 150 000 000 4 500 000 42 000 000 0 3 500 000 3 500 000 200 000 000 200 000 000 Asigurarea creantelor in consecinta, subscrierea unei asigurari permite ameliorarea rezultatului cu diferenta dintre valoarea deprecierii creantei (10 000 000 lei) si prima de asigurare platita (4 500 000 lei) Aceasta ameliorare este insa artificiala, deoarece, in realitate, prima de asigurare garanteaza doar rambursarea a 4 500 000 lei Cele 10 000 000 lei ce urmeaza a fi obtinute in n ani reprezinta tocmai cele 4 500 000 lei actualizate intreprinderea ar fi putut sa recupereze capitalul de 10 000 000 lei prin realizarea unui plasament direct de 4 500 000 lei, fara interventia unei companii de asigurare in acest caz insa, ea ar fi fost obligata, in virtutea principiului necompensarii, sa contabilizeze un provizion de 10 000 000 lei Exista insa intreprinderi care, in dorinta de a realiza o mai buna netezire a rezultatului, procedeaza la asigurarea creantei posterior exercitiului de constatare a deprecierii Astfel, daca societatea analizata anterior constata deprecierea creantei in anul 1 si acest an se caracterizeaza printr-un nivel ridicat al profitului, ea va fi interesata sa provizioneze la maximum deprecierea Daca in anul al treilea rezultatul este nesatisfacator, intreprinderea va asigura creanta, inregistrand cheltuieli cu prima de asigurare de 4 500 000 lei si venituri din reluarea provizioanelor de 10 000 000 lei in functie de decizia luata, contul de profit si pierdere, in milioane lei, se va prezenta astfel: Cont de profit si pierdere (fara asigurare) Anul 1 2 Anul Anul 3 Venituri din exploatare Cifra de afaceri Venituri din provizioane Cheltuieli din exploatare Cheltuieli materiale Cheltuieli cu servicii (prime de asigurare) Alte cheltuieli de exploatare Cheltuieli cu provizioane Rezultat din exploatare Rezultat curent Cont de profit si pierdere (cu asigurare) 210 0 150 0 42 10 8 8 Anul 1 2 Venituri din exploatare Cifra de afaceri Venituri din provizioane Cheltuieli din exploatare 210 0 200 0 190 10 200 0 150 0 42 0 8 8 Anul Anul 3 190 0 150 0 42 0 -2 -2 Cheltuieli materiale Cheltuieli cu servicii (prime de asigurare) Alte cheltuieli de exploatare Cheltuieli cu provizioane Rezultat din exploatare Rezultat curent 150 0 42 10 8 8 150 0 42 0 8 8 150 4,5 42 0 3,5 3,5 Cesiunea artificiala a titlurilor de plasament O intreprindere poate sa-si amelioreze rezultatul prin vanzarea titlurilor de plasament intr-un moment in care valoarea pe piata a titlurilor este semnificativ mai mare fata de pretul de achizitie Particularitatea acestei tehnici de contabilitate creativa consta in faptul ca operatia de vanzare este urmata de rascumpararea imediata a titlurilor Exemplu: Societatea X vinde, pe 1 octombrie anul N, 1000 de actiuni Alfa reprezentand titluri de plasament la un pret de vanzare de 50 000 lei actiune Aceste actiuni au fost achizitionate in urma cu 3 luni la un pret de 40 000 lei  actiune Operatia de vanzare din 1 octombrie N este urmata de rascumpararea imediata a celor 1000 de actiuni Alfa la un pret identic cu cel de vanzare Pentru a pune in evidenta efectele cesiunii artificiale a titlurilor de plasament asupra rezultatului, vom prezenta contul de profit si pierdere al societatii X, in paralel, in cazul in care nu se efectueaza nici o operatie cu titluri (varianta 1) si in cazul in care se procedeaza la vanzarea-rascumpararea titlurilor (varianta 2) in milioane lei Cont de profit si pierdere Venituri din exploatare Cheltuieli din exploatare Rezultat din exploatare Venituri financiare - din titluri de plasament Cheltuieli financiare Rezultat financiar Rezultat curent 0 0 50 50 Varianta 1 2 000 2 000 0 0 0 Varianta 2 2 000 2 000 0 50 0 impozit pe profit Rezultatul exercitiului 043 0 19 31 Se constata ca in varianta 2 rezultatul societatii X este sensibil ameliorat Este insa vorba despre o ameliorare artificiala, deoarece pretul de vanzare (50 000 000 lei) a fost neutralizat de pretul de rascumparare (50 000 000 lei) 44 in bilant, situatia intreprinderii ramane neschimbata in ceea ce priveste titlurile de plasament, dar nu si in ceea ce priveste trezoreria, deoarece aceasta din urma este afectata de plata impozitului pe profit si a comisioanelor percepute de catre societatea care a intermediat vanzarea-cumpararea titlurilor Asigurarea impotriva riscului de crestere a ratei dobanzii intreprinderile care utilizeaza credite cu rata variabila a dobanzii incearca sa se asigure impotriva riscului de crestere a ratei dobanzii, pastrandu-si insa dreptul de a beneficia de eventuala scadere a acestei rate Ca urmare, ele se adreseaza unei banci, care, contra unei prime de asigurare, le garanteaza ca, in cazul in care rata dobanzii va depasi un anumit nivel, ea le va plati diferenta intre nivelul atins si nivelul garantat Aceasta operatie de asigurare este cunoscuta sub denumirea de "operatie CAP" in mod normal, operatia CAP este utilizata pentru asigurarea impotriva cresterilor imprevizibile ale ratei dobanzii peste un nivel considerat foarte ridicat Exista insa intreprinderi ce o utilizeaza pentru a se asigura impotriva cresterii ratei dobanzii peste un prag care, avand un nivel redus, va fi depasit cu certitudine Desi in acest caz realizarea riscului fiind certa, prima de asigurare este mai mare, operatia CAP permite intreprinderii sa-si netezeasca rezultatele: in anul semnarii contractului CAP se majoreaza cheltuielile cu valoarea primei de asigurare, iar in anii urmatori se majoreaza veniturile cu sumele primite de la asigurator, sume reprezentand cresterea ratei dobanzii peste nivelul garantat Exemplu: Societatea X a obtinut, la inceputul anului 1, un imprumutat in urmatoarele 43 in unele tari, ca de exemplu Franta, plusurile latente de valoare aferente titlurilor de plasament sunt incluse in baza de calcul al impozitului pe profit in acest caz, in varianta 1, imp ozitul pe profit nu ar fi fost 0, ci 19 000 000 lei, iar rezultatul exercitiului ar fi fost o pierdere de 19 000 000 lei 44 Acest artificiu este posibil deoarece pretul de cumparare al titlurilor, care reprezinta o cheltuiala, nu afecteaza rezultatul la achizitia, ci la iesirea titlurilor din gestiune conditii: marimea nominala a imprumutului, 100 000 000 lei, durata imprumutului, 3 ani, rata dobanzii, variabila Societatea a realizat o operatie CAP prin care, contra unei prime de 15 000 000 lei, se asigura impotriva cresterii ratei dobanzii peste nivelul de 10% Rata dobanzii a fluctuat astfel: in anul 1: 14%; in anul 2: 15%; in anul 3: 16% Daca societatea X nu ar fi realizat o operatie CAP, contul de profit si pierdere al acesteia, in milioane lei, s-ar fi Anul Cont de profit si pierdere Venituri din exploatare Cheltuieli din exploatare Cheltuieli materiale si de personal Cheltuieli cu prime de asigurare Rezultat din exploatare Venituri financiare Alte venituri financiare Cheltuieli financiare Cheltuieli cu dobanzile Rezultat financiar Rezultat curent 14 -14 16 0 1 970 0 30 1 2 000 Anul 2 1 900 Anul 3 1 850 1 885 0 15 1 835 0 15 0 0 15 -15 0 16 -16 -1 in conditiile realizarii operatiei CAP, societatea X va inregistra la venituri, in fiecare an, dobanda recuperata de la asigurator in aceasta varianta, contul de profit si pierdere evolueaza astfel: in milioane lei Cont de profit si pierdere Anul 1 Venituri din exploatare Cheltuieli din exploatare Cheltuieli materiale si de personal Cheltuieli cu prime de asigurare Rezultat din exploatare 1 970 15 15 1 885 0 15 1 835 0 15 2 000 2 1 900 Anul Anul 3 1 850 Venituri financiare Alte venituri financiare Cheltuieli financiare Cheltuieli cu dobanzile Rezultat financiar Rezultat curent Tranzactii circulare Tranzactiile circulare apar atunci cand doua sau mai multe intreprinderi intra in tranzactii unele cu altele cu scopul de a-si ameliora informatiile din documentele de sinteza Exemplu: Fie doua societati A si B care opereaza in aceeasi ramura de activitate Ambele societati detin stocuri in valoare de 100 de milioane de lei Fiecare societate accepta sa cumpere stocul celeilalte la un pret de 120 de milioane de lei Pentru a pune in evidenta efectul acestei, tranzactii, vom prezenta contul de profit si pierdere al fiecarei societati inainte si dupa operatia de vanzare-cumparare Contul de profit si pierdere al societatii A inainte de operatia de vanzarecumparare Venituri din vanzarea marfurilor Alte venituri Cheltuieli cu marfuri Alte cheltuieli Rezultat 500 000 000 100 000 000 450 000 000 150 000 000 0 620 000 000 100 000 000 550 000 000 150 000 000 20 000 000 Dupa operatia de vanzarecumparare 14 -10 5 15 -10 5 16 -10 5 4 5 6 Contul de profit si pierdere al inainte de Dupa operatia de societatii B operatia de vanzarecumparare vanzarecumparare Venituri din vanzarea marfurilor Alte venituri Cheltuieli cu marfuri Alte cheltuieli Rezultat 600 000 000 100 000 000 580 000 000 130 000 000 -10 000 000 720 000 000 100 000 000 680 000 000 130 000 000 10 000 000 Bilantul societatii A inainte de operatia de vanzarecumparare Stocuri Alte active Total activ Pasiv 100 000 000 1 000 000 000 1 100 000 000 inainte de operatia de vanzarecumparare Rezultat Alte pasive 0 1 100 000 000 Total pasiv 1 100 000 000 Bilantul societatii B Activ inainte de operatia de vanzarecumparare Stocuri Alte active 100 000 000 1 200 000 000 Total activ 1 300 000 000 120 000 000 1 200 000 000 1 320 000 000 Dupa operatia de vanzarecumparare 20 000 000 1 100 000 000 1 120 000 000 120 000 000 1 000 000 000 1 120 000 000 Dupa operatia de vanzarecumparare Dupa operatia de vanzarecumparare Activ Pasiv inainte de operatia de vanzarecumparare Dupa operatia de vanzarecumparare Rezultat Alte pasive -10 000 000 1 310 000 000 10 000 000 1 310 000 000 1 320 000 000 Total pasiv 1 300 000 000 Se constata ca, in urma operatiei de vanzare-cumparare, fiecare dintre cele doua societati inregistreaza un profit de 20 de milioane de lei Este vorba insa despre un profit artificial, deoarece castigul de 20 de milioane de lei a fost utilizat pentru achizitia stocului detinut de catre cealalta societate Reflectarea acestui profit in documentele de sinteza este posibila deoarece, in contabilitatea romaneasca, cheltuielile cu stocuri nu sunt contabilizate in momentul achizitiei, ci in momentul iesirii stocurilor din gestiune Productia de imobilizari Productia de imobilizari reprezinta un mijloc prin care societatile isi pot ameliora rezultatul Aceasta afirmatie poate parea un paradox deoarece, din punct de vedere contabil, un beneficiu nu este constatat in momentul productiei unui bun, ci in momentul confirmarii lui de catre piata Acest paradox se explica prin existenta cheltuielilor fixe si a celor variabile Exemplu: Societatea X realizeaza lunar o lucrare pe care o factureaza la un pret de 100 000 000 lei Pentru realizarea unei lucrari sunt necesare consumuri materiale in valoare de 35 000 000 lei La cheltuielile materiale se adauga cheltuieli fixe lunare in valoare de 60 000 000 lei (cheltuieli de personal 45 000 000 lei, cheltuieli cu amortizarea 15 000 000 lei) Pentru simplificarea calculelor presupunem ca aprovizionarea se realizeaza prin metoda "just in rime"45 Ca urmare, nu exista stocuri de materii prime si materiale consumabile in exercitiul N, societatea X a realizat 11 lucrari in primele luni ale anului in luna 45 Aceasta metoda performanta de gestiune se poate aplica;: in intreprinderile cu inalt nivel de automatizare si informatizare Ea presupune o politica de stocuri apropiata de zero decembrie, din cauza unei crize conjuncturale, nu s-a primit nici o comanda Societatea are doua alternative: 1) Sa continue sa plateasca personalul fara sa realizeze vreo lucrare in acest caz, veniturile din exploatare vor cuprinde cifra de afaceri aferenta lunilor ianuarienoiembrie 2) Sa utilizeze personalul, care oricum va fi platit, pentru construirea unei cladiri destinate nevoilor societatii Pentru construirea cladirii sunt necesare consumuri materiale in valoare de 35 000 000 lei in functie de decizia luata, contul de profit si pierdere al societatii X se prezinta astfel: in milioane lei Cont de profit si pierdere Alternativa 1 Venituri din exploatare Cifra de afaceri Productia imobilizata Cheltuieli din exploatare Cheltuieli materiale Cheltuieli de personal Cheltuieli cu amortizarea Rezultat din exploatare 385 540 180 -5 420 540 180 55 1 100 0 1 100 95 Alternativa 2 Se constata ca in varianta in care societatea decide sa utilizeze personalul pentru construirea unei imobilizari rezultatul obtinut din exploatare imbraca forma de beneficiu Marimea acestui beneficiu corespunde cheltuielilor fixe (salarii si amortizare), productia de imobilizari permitand capitalizarea,acestora in realitate insa, operatia are o serie de consecinte perverse: i) ii) imobilizarea poate fi inutila intreprinderii; aprovizionarea cu materii prime si materiale consumabile genereaza iesiri de fluxuri de trezorerie; iii) imobilizarea produsa va trebui amortizata, fapt care va diminua rezultatele exercitiilor viitoare in concluzie, productia de imobilizari a permis, in exemplul prezentat, transferul cheltuielilor fixe ale subactivitatii din exercitiul N asupra exercitiilor viitoare Productia stocata Decizia de a constitui sau nu un stoc de produse finite, similar cu decizia de a produce imobilizari pentru nevoi proprii, ii poate permite unei societati sa-si amelioreze rezultatul Exemplu: Societatea X realizeaza lunar, la comanda, 2 000 unitati de produse finite pe care le vinde la un pret unitar de 100 000 lei Pentru realizarea productiei lunare se consuma materii prime si materiale in valoare de 60 000 000 lei La cheltuielile materiale se adauga cheltuieli fixe lunare in valoare de 130 000 000 lei (cheltuieli de personal 100 000 000 lei, cheltuieli cu amortizarea 30 000 000 lei)! Pentru simplificarea calculelor presupunem ca aprovizionarea cu materii prime si materiale se realizeaza conform metodei de gestiune "just in time" in exercitiul N, societatea X a beneficiat de comenzi in lunile ianuarie - noiembrie in luna decembrie, din cauza unei crize conjuncturale, nu s-a primit nici o comanda Societatea are doua alternative: 1) Sa opreasca productia continuand sa plateasca personalul in acest caz, veniturile din exploatare vor cuprinde cifra de afaceri aferenta lunilor ianuarie-noiembrie 2) Sa utilizeze personalul, care oricum va fi platit, pentru producerea a 2 000 de unitati de produse finite pentru care nu exista deocamdata cerere din partea pietei in functie de decizia luata, contul de profit si pierdere al societatii X se prezinta astfel: in milioane lei Cont de profit si pierdere Alternativa 1 Venituri din exploatare Cifra de afaceri Productia stocata Cheltuieli din exploatare Cheltuieli materiale Cheltuieli de personal, Cheltuieli cu amortizarea Rezultat din exploatare 660 1 200 360 -20 720 1 200 360 120 2 200 0 2 200 200 Alternativa 2 Decizia de continuare a productiei, desi fara utilitate reala pentru intreprindere deoarece aceasta este capabila sa produca la comanda, permite, prin ascunderea costurilor subactivitatii, prezentarea unui rezultat beneficiar Aprovizionarea cu materii prime si materiale a afectat trezoreria intreprinderii, in plus, exista riscul ca produsele create in luna decembrie sa nu fie recunoscute de piata Majorarea cheltuielilor cu colaboratorii intreprinderile mici si mijlocii se caracterizeaza printr-un numar redus de angajati De cele mai multe ori proprietarul-manager este singurul lor angajat in aparenta, aceasta situatie pare sa il avantajeze pe proprietar, deoarece lipsa cheltuielilor salariale influenteaza, in sensul majorarii, rezultatul contabil si deci marimea dividendelor Fiscalitatea ridicata ii incita insa pe manageri sa caute cai de insusire a unei parti din valoarea adaugata mai putin costisitoare decat distribuirea de dividende O astfel de cale o reprezinta angajarea in cadrul societatii, in regim de colaborare, a unor persoane din familia proprietarului 46 Exemplu: Un garaj mecanic dintr-o localitate mica imbraca forma juridica de societate cu raspundere limitata Societatea are un singur angajat, care este chiar proprietarul acesteia Pentru a reduce sarcina fiscala, managerul decide ca, incepand cu exercitiul N, sa inscrie in registrele firmei colaborarea cu 4 dintre membrii familiei sale Fiecare colaborator primeste un salariu lunar de 500 000 lei Contul de profit si pierdere al societatii in varianta utilizarii si in varianta neutilizarii de colaboratori, se prezinta astfel: in mii lei Cont de profit si pierdere Fara colaboratori Venituri din exploatare Cifra de afaceri Cheltuieli din exploatare Cheltuieli materiale si cu servicii Cheltuieli cu colaboratorii 46 Cu colaboratori 100 000 100 000 76 000 0 76 000 24 000 in realitate, aceste persoane nu presteaza activitati in cadrul intreprinderii Rezultat din exploatare Rezultatul exercitiului impozit pe profit (38%)47 Rezultat net impozit pe dividende (10%) Dividende nete platite 24 000 24 000 9 120 14 880 1 488 13 392 0 0 048 0 0 0 Rezulta ca, in situatia in care managerul nu procedeaza la incheierea de contracte de colaborare, societatea inregistreaza un beneficiu de 24 000 000 lei Din acest beneficiu ajung insa la dispozitia sa doar 13 392 000 lei, restul de 10 608 000 lei, adica 44,20% din beneficiul contabil, ajunge la bugetul statului sub forma de impozit pe profit si impozit pe dividende in cazul in care managerul incheie contracte de colaborare, familiei sale i se cuvin sume brute anuale 24 000 000 lei (4 persoane x 500 000 lei x 12 luni) Remuneratia bruta lunara a fiecarui colaborator se diminueaza, conform legislatiei actuale din tara noastra, cu impozitul pe salarii de 50 000 lei , rezultand un salariu net lunar de 450 000 lei in consecinta, veniturile nete anuale puse la dispozitia familiei proprietarului sunt in suma de 21 600 000 lei, adica de peste doua ori mai mult decat in cazul in care ar fi preferat sa incaseze dividende Regimul de colaborare ramane avantajos si in situatia in care membrii familiei ar desfasura realmente activitati in cadrul firmei Utilizand aceleasi date, vom compara veniturile familiei proprietarului, in varianta in care membrii familiei sale sunt angajati cu carte de munca, cu varianta in care ei sunt angajati in regim de colaborare Astfel, unui angajat permanent cu un salariu de 500 000 lei i se retin din salariu: contributia la pensia suplimentara (5%) 25 000 lei, contributia la fondul de somaj (1%) 5 000 lei, impozit pe salarii 20 58049, partea din contributia salariatului la fondul de sanatate (7%) ce nu poate fi acoperita din impozitul pe salarii 14 420 lei Se obtine un salariu lunar net de 435 000 lei Rezulta ca veniturile nete anuale ale familiei vor fi de 20 880 000 lei, deci cu 720 000 lei mai putin decat in cazul regimului de colaborare 50 in plus, in varianta utilizarii angajatilor permanenti, 47 48 49 Pentru simplificare, presupunem ca toate veniturile sunt impozabile si toate cheltuielile sunt deductibile fiscal Salariile cuvenite colaboratorilor cuprinse intre 0 - 500 000 lei suporta un impozit de 10% Conform legislatiei in vigoare, baza de calcul al impozitului pe salarii este : salariul brut - contributia la pensia Angajarea permanenta prezinta avantajul ca salariatii acumuleaza vechime si vor beneficia in viitor de pensii suplimentara (5%) - contributia la fondul de somaj (1%) - salariul minim neimpozabil (372 000 lei) 50 trebuie calculate si decontate contributiile societatii la asigurari sociale, la fondul de somaj, la fondul de sanatate, la fondul de risc si accidente Exemplul prezentat demonstreaza ca in cazul utilizarii de angajati permanenti part ea din valoarea adaugata distribuita in favoarea statului este mai mare decat in cazul utilizarii de colaboratori Din acest motiv, in prezent, in randul intreprinderilor mici si mijlocii exista tendinta de a utiliza preponderent angajati in regim de colaborare inregistrarea unei plusvalori artificiale din cedarea activelor Utilizarea principiului nominalismului monetar permite degajarea unor plusvalori artificiale din cesiunea activelor Exemplu: Societatea X detine un activ imobilizat cu valoarea contabila neta de 40 000 000 lei Valoarea de piata a acestui activ coincide cu valoarea neta Dorind sa inregistreze o plusvaloare contabila, in exercitiul N, societatea cedeaza activul la un pret de 100 000 000 lei, creanta nepurtatoare de dobanda urmand a fi incasata peste 3 ani in virtutea principiului nominalismului monetar, creanta nu va fi actualizata si se va inregistra un beneficiu de 60 000 000 lei Daca societatea ar fi vandut activul la valoarea lui reala, acordandu-i cumparatorului un credit pe trei ani purtator de dobanda (presupunem cheltuiala cu dobanda de 15 000 000 lei, in exercitiul N, 20 000 000 lei, in exercitiul N+1, si 25 000 000 lei, in exercitiul N+2), evolutia rezultatului ar fi fost complet diferita Cesiunea activului cu acordare de credit purtator de dobanda Cont de profit si pierdere (in milioane lei) Venituri din exploatare Cheltuieli din exploatare Rezultat din exploatare Venituri financiare Cheltuieli financiare Rezultat curent Venituri exceptionale 2 000 2 000 0 15 0 15 40 2 100 2 050 50 20 0 70 0 2 100 2 050 50 25 0 75 0 Anul 1 Anul 2 Anul 3 Cheltuieli exceptionale Rezultat brut al exercitiului 40 15 0 70 0 75 Cesiunea activului cu acordare de credit nepurtator de dobanda Cont de profit si pierdere (in milioane lei) Venituri din exploatare Cheltuieli din exploatare Rezultat din exploatare Venituri financiare Cheltuieli financiare Rezultat curent Venituri exceptionale Cheltuieli exceptionale Rezultat brut al exercitiului Se constata ca vanzarea la un pret mai mare decat valoarea activului si acordarea unui credit nepurtator de dobanda permite constatarea unui plus de valoare din cesiune, plus de valoare care nu exista din punct de vedere economic Majorarea diferentelor din achizitie in cazul operatiilor de achizitie, seful de intreprindere, in acord cu auditorul, majoreaza diferenta dintre valoarea contabila si pretul de achizitie aferente unui activ Altfel spus, se realizeaza o subevaluare a activului cumparat si se imputa diferenta, daca normele permit acest lucru51, asupra rezervelor Aceasta tehnica prezinta urmatoarele avantaje: majorarea rezultatelor viitoare, ca urmare a micsorarii amortizarilor; cresterea rentabilitatii capitalurilor proprii si degajarea de plusvalori substantiale, in cazul vanzarii activului respectiv Rezulta ca, desi este posibil ca 51 Anul 1 Anul 2 Anul 3 2 000 2 000 0 0 0 0 100 40 60 2 100 2 050 50 0 0 50 0 0 50 2 100 2 050 50 0 0 50 0 0 50 Este, de exemplu, cazul Regatului Unit al Marii Britanii si irlandei de Nord vanzarea sa se fi facut in pierdere, subevaluarea bunului la data achizitiei permite disimularea pierderii si prezentarea aparenta a unui beneficiu realizat CAPiTOLUL 3 TEHNiCi DE MODELARE A BiLANtULUi intr-o viziune internationala, bilantul este documentul de sinteza care reda starea si evolutia situatiei financiare El permite formularea de judecati de valoare privind randamentul si riscul aferente unei intreprinderi, precum si evaluarea miscarilor viitoare de trezorerie 52 Din acest motiv, intreprinderile sunt tentate sa incerce sa-si amelioreze structura bilantului Tehnicile prezentate in cuprinsul capitolului precedent vizeaza modelarea contului de profit si pierdere Actionand asupra rezultatului, ele modifica, in egala masura, s i structura bilantului in afara de ele, exista insa o serie de tehnici destinate in mod particular ameliorarii bilantului Aceste tehnici actioneaza asupra unuia sau mai multora dintre elementele urmatoare: capitalurile proprii, indatorirea, nevoia de fond de rulment si trezoreria Dezindatorirea in fapt (in-substance defeasance) Dezindatorirea in fapt este un aranjament prin care societatea transfera active unui trust, care preia, totodata, si gestiunea unor datorii Din punct de vedere juridic, societatea nu este absolvita de obligatia de a plati aceste datorii, ea ramanand debitorul principal Uneori, creditorii nici nu afla de aceste tranzactii si pastreaza, in continuare, relatia cu societatea in cauza in vederea recuperarii creantei Exemplu: Societatea X detine o creanta cu valoarea nominala 200 000 000 lei, rata dobanzii 9,65%, recuperabila prin trei anuitati constante in acelasi timp, ea are o datorie de 220 000 000 lei, rata dobanzii 4,5%, rambursabila in trei ani sub forma de anuitati constante 53 Societatea transfera, la inceputul anului 1, creanta si datoria unui tert, care va asigura gestiunea datoriei, platind anuitatile scadente din incasarile obtinute din recuperarea creantei 52 53 N Feleaga, Controverse contabile, Editura Economica, Bucuresti; 1996 in cazul creantei, anuitatea este egala cu 200 000 000x9,65%(1-(1+9,65%)3), ceea ce inseamna aproximativ 80 000 000 lei in cazul datoriei, anuitatea este egala cu 220 000 000x4,5% ( 1-(1+4,5%)3) ceea ce inseamna aproximativ 80 000 000 lei Pentru a evidentia efectele operatiei de dezindatorire in fapt asupra structurii bilantului, vom prezenta bilantul societatii X, in anul 1, in paralel, in varianta realizarii si in varianta nerealizarii transferului de active si datorii Bilantul societatii X in milioane lei ACTiV Fara Cu dezindatorire dezindatorire in fapt in fapt Active imobilizate Active circulante Creante Alte active circulante Disponibil Total active PASiV Fara 5 000 8 000 2 000 25 000 Cu 4 80054 8 000 2 000 24 800 10 000 10 000 dezindatorire in fapt dezindatorire in fapt Capitaluri proprii Capital social Rezultat Datorii Total pasiv 7 000 0 18 000 25 000 7 000 20 17 78055 24 800 54 Totalul creantelor a fost micsorat cu suma de 200 milioane lei, reprezentand valoarea creantei cedate in favoarea tertului care a preluat datoria 55 Totalul datoriilor a fost diminuat cu valoarea datoriei cedate de 220 milioane lei Se constata ca, desi datoriile nu au fost platite, utilizarea tehnicii dezindatoririi in fapt face posibila eliminarea lor din bilant, ceea ce are ca efect ameliorarea situatiei finantare si crearea premiselor pentru obtinerea de noi imprumuturi Cu toate ca are drept finalitate principala ameliorarea liantului, asa cum s-a constatat in exemplul precedent, tehnica dezindatoririi in fapt influenteaza si rezultatul Pentru evidentia detaliile acestei influente, prezentam contul de profit si pierdere, in milioane lei, in varianta conservarii creantei si datoriei pana la scadenta (varianta 1) si in varianta redarii acestora la inceputul anului 1 (varianta 2) Cont de profit si pierdere (varianta 1) Venituri din exploatare Cheltuieli din exploatare Rezultat din exploatare Venituri financiare Venituri din dobanzi Cheltuieli financiare Cheltuieli cu dobanzi Rezultat financiar Rezultat curent Venituri exceptionale - din operatii de capital57 Cheltuieli extraordinare Rezultat extraordinar Rezultatul exercitiului inainte de impozitare58 9 7 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 10 9 9 7 7 7 3 4 4 19*56 14 7 Anul 1 20 000 20 000 0 Anul 2 20 000 20 000 0 Anul 3 20 000 20 000 0 56 Veniturile din dobanzi sunt de 200 000 000x9,65%, ceea ce inseamna aproximativ 19 000 000 lei, in anul 1 stiind ca anuitatea este 80 milioane, rezulta ca s -au recuperat 80 mil -19 mil =61 mii din valoarea nominala a creantei in anul 2, venitul din dobanzi este de (200mil -61 mii ) x 9,65%, adica aproximativ 14 mii Dobanzile se vor calcula in mod similar 57 Consideram ca rezultatul degajat de operatia de dezindatdrire in fapt este unul exceptional, intrucat aceasta Am prezentat rezultatul exercitiului inainte de impozitare deoarece in anumite tari castigurile obtinute din operatie are un caracter neobisnuit Compensarea datoriilor cu creantele este in principiu interzisa 58 dezindatorirea in fapt nu sunt impozitate imediat, ci sunt reportate in exercitiul in care intervine scadenta datoriilor Cont de profit si pierdere (varianta 2) Venituri din exploatare Cheltuieli din exploatare Rezultat din exploatare Venituri financiare Venituri din dobanzi Cheltuieli financiare Cheltuieli cu dobanzi Rezultat financiar Rezultat curent Venituri extraordinar - din operatii de capital59 Cheltuieli extraordinar Rezultat exceptional Rezultatul exercitiului inainte de impozitare60 Anul 1 Anul 2 Anul 3 20 000 20 000 0 20 000 20 000 0 20 000 20 000 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 20 0 20 20 0 0 0 0 0 0 0 0 Se observa ca utilizarea dezindatoririi in fapt permite degajarea unui profit, ceea ce are ca efect ameliorarea unor rate importante pentru deciziile utilizatorilor externi Acest profit este insa artificial, el provenind din faptul ca datoriile si creantele se diminueaza cu valorile nominale de 220 mii si respectiv 200 mii in realitate, datoria si creanta sunt egale in valori reale (nominal plus dobanda) Daca ratele dobanzilor ar fi avut sensuri inversate in raport cu exemplul prezentat anterior, dezindatorirea in fapt ar fi generat o pierdere (pentru a compensa datorii de 200 mii se impunea cedarea de creante in suma de 220 mii ) Aceasta situatie ar putea prezenta interes pentru societatile care cauta o reducere a rezultatului impozabil 59 Consideram ca rezultatul degajat de operatia de dezindatorire in fapt este unul exceptional, intrucat aceasta Am prezentat rezultatul exercitiului inainte de impozitare deoarece in anumite tari castigurile obtinute din operatie are un caracter neobisnuit Compensarea datoriilor cu creantele este, in principiu, interzisa 60 dezindatorirea in fapt nu sunt impozitate imediat, ci sunt reportate in exercitiul in care intervine scadenta datoriilor Reevaluarea imobilizarilor corporale in virtutea principiului prudentei, activele trebuie evaluate la costul istoric Aplicarea cu strictete a principiului costului istoric poate afecta insa imaginea situatiei financiare a unei societati Din acest motiv, in unele tari, normalizatorii contabili autorizeaza reevaluarea, in anumite conditii, a imobilizarilor corporale Trebuie insa precizat ca reevaluarea imobilizarilor corporale furnizeaza, prin intermediul unor variabile precum marimea diferentei din reevaluare, baza de calcul al amortizarii si durata perioadei de amortizare, mijloace considerabile pentru "impodobirea bilantului" Exemplu: Societatea X detine in patrimoniul sau, printre altele, imobilizari corporale achizitionate la un cost de 200 000 000 lei, valoarea amortizarilor acestor imobilizari fiind 120 000 000 lei Managerii decid sa inregistreze imobilizarile corporale la valoarea lor actuala de 400 000 000 lei Operatia genereaza cresterea valorii nete contabile si a capitalurilor proprii cu 320 000 000 lei Pentru a evidentia efectele benefice ale acestei operatii pentru imaginea societatii prezentam, in paralel, bilantul, inainte si dupa reevaluarea imobilizarilor in milioane lei ACTiV imobilizari corporale (valoare bruta) Amortizarea imobilizarilor corporale Valoarea neta a imobilizarilor corporale Active circulante Total activ PASiV inainte de reevaluare 200 -120 80 300 380 inainte de reevaluare Capital social Diferente din reevaluare 400 0 Dupa reevaluare 400 320 Dupa reevaluare 520 -120 400 300 700 Rezultat reportat Rezultatul exercitiului Total capitaluri proprii Datorii Total pasiv -600 100 -100 480 380 -600 100 220 480 700 Legislatia societatilor comerciale stipuleaza ca o societate trebuie sa dispuna de capitaluri proprii egale cu cel putin 50% din capitalul social Daca marimea lor este inferioara acestei limite, capitalurile proprii trebuie reconstituite, in mod normal, pentru reconstituirea acestora se procedeaza la o crestere de capital egala cu marimea pierderilor, urmata de o reducere de capital in vederea anularii pierderii 61 in cazul societatii X, reevaluarea imobilizarilor corporale a permis reconstituirea capitalurilor proprii fara a mai fi necesar aportul asociatilor in plus, sunt frecvente cazurile in care, valoarea capitalurilor proprii fiind puternic afectata de imputarea diferentelor dintre pretul de achizitie si valoarea contabila a activelor, intreprinderile incearca sa restabileasca echilibrul prin reevaluarea imobilizarilor necorporale Pentru a evita abuzurile insa, in unele tari, ca de exemplu Franta, se interzice reevaluarea imobilizarilor necorporale La disimularea situatiei reale poate contribui si modul de tratare a amortizarii acumulate pana in momentul reevaluarii Astfel, unii specialisti sustin ca operatia de reevaluare trebuie sa afecteze profitul cu o valoare egala cu amortizarea acumulata (120 mil in exemplul nostru) si diferentele din reevaluare doar cu plusul de valoare ce excede aceasta amortizare (320 mil -120mii =200 mil in exemplul nostru) Argumentul folosit pentru sustinerea acestei alternative este faptul ca "prin reevaluare s-a stabilit ca inregistrarea amortizarii nu a fost necesara si, ca urmare, profitul trebuie sa reflecte situatia care ar fi existat daca nu se calcula amortizarea" Alti specialisti considera ca rolul amortizarii este de a aloca costul activelor pe perioada de viata utila a acestora Ca urmare, activele reevaluate nu sunt active noi, ci active partial depreciate in acord cu aceasta abordare, diferentele din reevaluare sunt reprezentate de 61 Operatia poarta denumirea de "miscarea acordeonului" si a -fost prezentata de N Feleaga si i ionascu in Tratat de contabilitate financiara, voi 2, Editura Economica, Bucuresti, 1998, paginile 376 -378 diferenta intre valoarea reevaluata si valoarea neta a activelor, adica 320 mil in exemplul prezentat 62 Este evident ca acordarea posibilitatii de a alege intre cele doua variante creeaza conditii pentru disimularea situatiei reale Astfel, daca o societate adopta prima alternativa, profitul, partea ce revine actionarilor si rata EPS sunt substantial ameliorate Emisiunea de titluri hibride intreprinderile recurg la b serie de finantari de tip "mezanin" (emisiunea de obligatiuni convertibile in actiuni, obligatiuni cu bonuri de subscriere de actiuni etc), care nu pot fi atasate cu certitudine nici capitalurilor proprii, nici datoriilor financiare Varietatea si complexitatea acestor titluri hibride, precum si imprecizia si lipsa de unitate a definitiilor actuale pun probleme de clasificare, care au un impact semnificativ asupra echilibrului structural in plus, utilizand o serie de montaje financiare, intreprinderile pot transforma unele datorii in capitaluri proprii ideea consta in emisiunea de titluri care prezinta particularitatea ca sunt rambursabile doar in momentul lichidarii societatii Aceasta particulari tate le face asimilabile capitalurilor proprii Dar, gratie unui montaj juridic, care presupune interventia unui tert, creditorii (cumparatorii de titluri) primesc asigurarea ca sumele imprumutate intreprinderii le vor fi rambursate intr-un timp determinat Exemplu: Societatea X emite un imprumut sub forma de titluri cu durata nedeterminata in valoare de 200 000 000 de lei, pentru care plateste anual dobanzi Un trust se angaj eaza sa plateasca acest imprumut in 10 ani Pentru a asigura aceasta rambursare, trustul imprumuta 60 000 000 lei de la societatea X, pe care ii plaseaza de asemenea natura incat, dupa 10 ani, el va dispune de cele 200 000 000 lei necesare Rezulta ca, in realitate, societatea a obtinut o finantare de 140 000 000 lei Pentru a evidentia motivele pentru care intreprinderile prefera emisiunea de titluri cu durata nedeterminata (TDN) (200 000 000 lei) in raport cu imprumutul clasic (140 000 000 lei), vom prezenta bilantul societatii X, in paralel, in cele doua variante 62 Cele doua alternative de tratare a amortizarii sunt inspirate din lucrarea "Creative accounting: its nature and use", anterior citata ACTiV Creante imobilizate Alte active Total activ PASiV imprumut clasic 0 800 000 000 800 000 000 imprumut clasic Emisiune de TDN 60 000 000 800 000 000 860 000 000 Emisiune de TDN 860 000 000 200 000 000' 0 860 000 000 Capitaluri proprii din care TDN Datorii Total pasiv 660 000 000 0 140 000 000 800 000 000 Se observa ca, desi titlurile cu durata nedeterminata au suferit o modificare, imprumutul ramane inregistrat in categoria capitalurilor proprii Aceasta se datoreaza faptului ca, din punct de vedere juridic, intreprinderea a emis doar TDN Contabilizarea in categoria capitalurilor proprii a unor finantari care ar trebui sa figureze in datorii are drept consecinta modificarea echilibrului structural si, deci, reducerea ratei de indatorire Astfel, in timp ce in cazul recurgerii la imprumuturi clasice, rata indatoririi este de 140 000 000  660 000 000=0,2121=21,21%, in cazul emisiunii de titluri cu durata nedeterminata ea este de 0 860 000 000=0% Clasificarea titlurilor Contabilitatea opereaza cu mai multe categorii de titluri: titluri de participare, titluri imobilizate ale activitatii de portofoliu, alte titluri imobilizate si titluri de plasament incadrarea titlurilor in una sau alta dintre categoriile mentionate depinde, in mod normal, de intentia cu care intreprinderea le-a achizitionat in unele cazuri insa, intreprinderile sunt tentate sa recurga la p anumita clasificare in scopul de a ameliora situatia prezentata utilizatorilor externi Astfel, clasificarea titlurilor in categoria activelor circulante permite ameliorarea ratei de lichiditate Exemplu: Societatea X prezinta la 1 ianuarie N urmatorul bilant de deschidere a exercitiului: in Activ imobilizari - corporale - financiare Active circulante - stocuri - creante - titluri de plasament - disponibil Total activ Valori nete Capitaluri proprii 200 Capital social 0 Datorii 20 - pe termen lung 30 0 150 400 Total pasiv 400 - pe termen scurt 100 50 250 Pasiv milioane lei Valori Presupunem ca in cursul exercitiului N societatea X a achizitionat 10 000 actiuni Alfa la un pret de 7000 lei actiune Efectul clasificarii titlurilor, in categoria activelor imobilizate (varianta 1) sau in categoria activelor circulante (varianta 2), asupra ratei de lichiditate este relevat de urmatorul bilant: Bilantul dupa achizitia titlurilor in milioane lei Activ imobilizari - corporale - financiare Active circulante - stocuri - creante - titluri de plasament - disponibil Total activ 20 30 0 80 400 20 30 70 80 400 200 70 200 0 Varianta 1 Varianta 2 Pasiv Varianta 1 Varianta 2 Capitaluri proprii Capital social Datorii pe termen lung pe termen scurt Total pasiv Fond de rulment63 Rata de lichiditate64 100 50 400 80 2,60 100 50 400 150 4,00 250 250 Vanzari cu posibilitatea de returnare a bunurilor in cazul anumitor societati, ca, de exemplu, editurile si casele de discuri, pot exista anumite intelegeri formale sau informale care permit cumparatorului sa returneze bunurile ce nu au putut fi vandute intr-un anumit termen Exemplu: O editura vinde carti librariilor universitare Cumparatorii conditioneaza achizitia de posibilitatea returnarii cartilor nevandute Experienta arata ca aproximativ 20% dintre cartile vandute librariilor universitare sunt returnate intrebarea care se pune este: cum ar trebui sa-si contabilizeze editura tranzactiile de vanzare? Solutia retinuta de majoritatea intreprinderilor este aceea de a inregistra volumul total al vanzarilor Ca urmare, in bilant, are loc un transfer de la activele mai putin lichide (stocurile) la activele cu grad ridicat de lichiditate (creante sau disponibil) in ceea ce priveste datoriile care ar putea sa rezulte din returnarea bunurilor, acestea nu sunt prezentate in bilant, ci vor face, in cel mai bun caz, obiectul inregistrarii in conturile de ordine si evidenta Este evident ca aceasta solutie de contabilizare conduce la ameliorarea ratei de lichiditate si a rezultatului in exercitiul in care a avut loc vanzarea, intregul risc de aparitie a 63 in tarile anglo-saxone, fondul de rulment se calculeaza atat prin diferenta dintre activul circulant si datoriile pe termen scurt, cat si prin diferenta dintre capitalurile permanente si totalul imobilizarilor 64 Lichiditatea =Activ circulant Datorii pe termen scurt unei datorii generate de returnarea bunurilor fiind transferat asupra unui exercitiu viitor Desi nu este etica, utilizarea acestei solutii in contabilitatea societatilor romanesti nu poate fi contestata atata vreme cat regulamentul de aplicare a legii contabilitatii nu prevede reguli de aplicare a principiului prudentei in cazul pasivelor Vanzarea si rascumpararea stocurilor Pentru a obtine surse de finantare, societatile pot proceda la vanzarea stocurilor Particularitatea operatiei consta in faptul ca in contractul de vanzare este prevazuta o optiune de rascumparare a stocurilor intre data vanzarii si data rascumpararii stocului, societatea vanzatoare utilizeaza rezultatul obtinut din operatia de vanzare ca o sursa de finantare Stocul si datoria de a rambursa finantarea acordata temporar de cumparatorul scocului sunt excluse din bilant Diferenta dintre pretul initial de vanzare si pretul de rascumparare al stocului va fi inclusa in costul vanzarilor cand stocul va fi, in sfarsit, vandut unui cumparator independent intrebat ce lucru e lipsit de frica in viata, [Bias] a raspuns: "o dreapta constiinta" Bias apud Stobaeus CAPiTOLUL 4 PROFESiA CONTABiLa VERSUS CONTABiLiTATEA CREATiVa Operatiile analizate in capitolele precedente nu prezinta nereguli din punct de vedere juridic Problemele apar doar in legatura cu traducerea lor contabila, ceea ce demonstreaza ca, in ultimii ani, contabilitatea a pierdut o parte din civismul sau pentru a raspunde sirenelor cetatii comerciale si daca nu doreste sa isi piarda definitiv sufletul, ea trebuie sa retina acele criterii care ii permit sa gaseasca un echilibru just intre cetatea civica si cetatea comerciala Mingea se gaseste, deci, in terenul profesionistilor contabili 4 1 Reactia profesiei contabile la fenomenul de contabilitate creativa Profesia contabila nu a ramas insensibila la provocarea pe care o reprezinta contabilitatea creativa si a cautat solutii pentru limitarea utilizarii acesteia Astfel, in 1985, presedintele institutului expertilor contabili din Anglia si tara Galilor (iCAEW) atragea atentia asupra "serioaselor probleme ale impodobirii bilantului (window dressing) si finantarii in afara bilantului (off-balance sheet financing)" Un an mai tarziu, iCAEW a emis o norma tehnica (Technical Release 603), care viza contabilitatea creativa Conform acestei norme, alegerea tratamentului contabil adecvat unei operatii se face in functie de substanta economica a acesteia Totusi, se facea precizarea ca, pentru a prezenta o imagine fidela a situatiei financiare a intreprinderii, este absolut necesara si furnizarea unor informatii privind forma legala a tranzactiei in aprilie 1988, organismul britanic de normalizare (Accounting Standards Committee: ASC) a elaborat un proiect de norma (ED 42) intitulat "Contabilitatea tranzactiilor cu scop particular" (Accounting for Special Purpose Transactions) Proiectul avea drept obiectiv sa "stabileasca tipul de analiza pe care ar trebui sa il realizeze preparatorii de conturi si auditorii atunci cand identifica tranzactii cu scop particular Ei ar trebui sa analizeze efectul comercial al acestor tranzactii Deci, solutia furnizata este una conceptuala" Totusi, ED 42 nu stabileste tratamente contabile aplicabile tuturor intreprinderilor, ci are in vedere doar tranzactiile a caror intentie si al caror efect comercial nu sunt evidente Proiectul pune accentul pe identificarea substantei, a aspectelor si implicatiilor tranzactiei susceptibile sa aiba un efect comercial in practica A identifica efectele comerciale ale unei tranzactii inseamna a stabili modul in care aceasta afecteaza activele si datoriile companiei in ceea ce priveste activele, trebuie vazut daca tranzactia afecteaza controlul companiei asupra beneficiilor viitoare sau riscul care sta la baza acestor beneficii in ceea ce priveste datoriile, trebuie stabilit in ce masura tranzactia presupune un sacrificiu viitor de beneficii sub forma transferului de active sau furnizarii de servicii catre alte entitati in mai 1990, ASC a emis proiectul de norma (ED 49) intitulat "Reflectarea realitatii economice a tranzactiilor in care sunt presupuse active si datorii" (Reflecting the Substance of Transactions in Assets and Liabilities) Noul proiect de norma precizeaza ca tratamentul contabil al tranzactiilor complexe in care sunt presupuse active si datorii trebuie sa reflecte in mod fidel efectele comerciale ale acestora Asemanator cadrului conceptual international, ED 49 defineste activele ca resurse controlate de catre intreprindere, de la care se asteapta beneficii viitoare, iar datoriile, ca obligatii actuale a caror decontare va genera iesiri de resurse ce exprima avantaje economice Controlul asupra unei resurse (activ sau datorie) poate sa fie determinat prin abilitatea de a obtine beneficii economice viitoare sau de a genera costuri economice asociate resursei Trebuie insa precizat ca, in majoritatea schemelor de finantare in afara bilantului, controlul resursei este dificil de identificat ED 49 a starnit numeroase critici Astfel, Pimm este de parere ca implementarea proiectului ar intampina doua dificultati principale: i) contabilii vor pune mai mult accent pe riscul asociat capitalului si ii) trebuie sa existe siguranta ca profesionistii contabili pot sa descrie riscul Or, sarcina contabilului este determinarea profitului, si nu descrierea riscului Gibboris si Freedman considera ca implementarea lui ED 49 poate genera un conflict intre analizele contabile si analizele legale aferente unei tranzactii etc Contabilitatea creativa a preocupat, de asemenea, profesia contabila si instanta normalizatoare din SUA Astfel, Bullen spunea ca "limitarea contabilitatii creative reprezinta unul dintre proiectele cele mai complexe ale organismului american de normalizare" La randul sau, Wild atragea atentia asupra faptului ca, intrucat contabilitatea creativa poate sa insele utilizatorii de informatii financiar-contabile, utilizarea ei ridica semne de intrebare asupra obiectivelor documentelor de sinteza ' 4 2 Ce ar trebui facut pentru a evita capcanele contabilitatii creative? in lucrarea "Contabilitate pentru crestere"65 (Accounting for growth), publicata in 1992, analistul financiar britanic Terry Smith prezinta cateva cai prin care utilizatorii externi de informatie financiar - contabila ar putea evita capcanele contabilitatii creative 66 Este vorba despre: Consultarea informatiilor aflate la finalul raportului anual 1 Ordinea in care informatiile financiar-contabile apar in raportul anual nu este deloc intamplatoare Astfel se incepe cu declaratia presedintelui, un rezumat al operatiilor si o serie de imagini, care au rolul de a impresiona utilizatorul extern, si numai dupa aceea sunt prezentate situatiile financiare Pentru a se evita toate aceste "decoratiuni", se recomanda parcurgerea raportului anual de la sfarsit catre inceput Consultarea si compararea politicilor contabile 2 Pentru a lua o decizie corecta in legatura cu o anumita intreprindere, este necesara cunoasterea schimbarilor in politicile contabile Aceste schimbari trebuie analizate prin prisma efectelor asupra rezultatului De exemplu, trebuie vazut, comparativ cu alte societati similare, in ce masura o crestere a rezultatului pe seama reducerii amortizarii este reflectata in valoarea bursiera a actiunilor Pentru identificarea schimbarilor in politicile contabile nu este insa suficienta doar consultarea ultimului raport anual, ci si a celor din anii precedenti 3 Vizualizarea raportului anual prin intermediul unor "filtre" Raportul anual ofera numeroase informatii care pot fi folosite drept "filtre" in vizualizarea performantelor unei societati Un exemplu de astfel de filtru ar putea sa fie "verificarea, pe o perioada de mai multi ani, a raportului amortizare active in valoare bruta O schimbare a procentului de active care se depreciaza poate anunta modificari ale duratei sau metodei de amortizare 65 O recenzie la lucrarea "Contabilitate pentru crestere" a fost prezentata de studentul Chiriac Petronel in cadrul Trebuie remarcat ca in timp ce Terry Smith utilizeaza doar o singura data termenul de contabilitate creativa, seminarului de "Cererea si oferta de informatii contabile", ASE Bucuresti, 1999 66 editorul sau il utilizeaza in toate paragrafele paginii de prezentare a lucrarii 4 Urmarirea transferurilor intre bilant si contul de profit si pierdere Datorita atentiei pe care comunitatea investitionala o acorda beneficiului pe actiune, societatile sunt tentate sa amelioreze acest indicator printr-o serie de transferuri intre bilant si contul de profit si pierdere O cale pentru identificarea unor asemenea transferuri este calculul, pe o perioada de mai multi ani, a activului net pe actiune Daca acest indicator este static sau se diminueaza fortand cresterea profitului, inseamna ca societatea a utilizat tehnici de contabilitate creativa 5 Utilizarea informatiilor de tip cash flow Tehnicile de contabilitate creativa permit "aranjarea" rezultatului contabil, dar nu genereaza lichiditati Or, disponibilitatile sunt mai importante decat profiturile, deoarece insuficienta acestora poate determina "prabusirea" afacerii 6 Asumarea raspunderii personale investitorii trebuie sa constientizeze faptul ca tehnicile de contabilitate creativa nu incalca principiile contabile general acceptate si, de aceea, auditorii nu ii vor avertiza cu privire la existenta lor in plus, analistii financiari par sa se afle sub "magia"beneficiului pe actiune, ignorand tehnicile care au permis dimensionarea acestui indicator Ca urmare, inainte de a lua o decizie de investire sau dezinvestire, acesta trebuie sa-si faca propriile calcule 4 3 Ce ar trebui facut pentru a reconcilia contabilitatea si creativitatea? Contabilitatea creativa reprezinta deci o problema provocatoare, care necesita o solutie energica Literatura de specialitate a raspuns acestei provocari prin avansarea unor sugestii indraznete in acest paragraf vom prezenta cateva dintre sugestiile cele mai pertinente Bernard Christophe67 considera ca reconcilierea contabilitatii si creativitatii ar fi posibila prin mariajul principiului continuitatii exploatarii cu principiul nevolatilitatii informatiei Primul principiu aduce in discutie aspectul comercial al informatiei, iar cel de-al doilea insista asupra caracterului civic al aceleiasi informatii Contabilitatea va juca deci un 67 Bernard Christophe, Politiques comptables et stabilisation economique, Economies et Socie'te's, Sciences de Gestion, Serie S G nr 22, 1996 dublu rol moderator: pe de o parte, va linisti piata prin semnalizarea continuitatii exploatarii, iar pe de alta parte, va evita socurile bruste pe piata prin producerea unei informatii putin volatile Grija producatorilor de informatii contabile de a demonstra continuitatea exploatarii are un caracter universal Din acest motiv, ei nu vor ezita sa schimbe politicile contabile, cand o astfel de schimbare ii ajuta sa emita un anumit semnal De exemplu, publicarea unei pierderi este perceputa pe piata ca o acceptare a faptului ca "vremurile sunt grele" Dimpotriva, compensarea pierderii semnalizeaza incredere in viitor, in continuitatea exploatarii Ramane la latitudinea actionarilor sa adere sau nu la acest rationament psihologic informatiile contabile pot juca, in acest caz, un rol moderator, cu conditia sa nu fie foarte volatile Luarea in cont a elementelor viitoare da nastere unei volatilitati care "desfigureaza" informatia contabila si o priveaza de orice virtute moderatoare in ceea ce ne priveste, nu aderam in totalitate la punctul de vedere al autorului francez, intrucat excluderea volatilitatii in contabilitate nu este posibila Astfel, cresterea progresiva a investitiilor imateriale invita la inscrierea acestora in activ si chiar daca evaluarea activelor imateriale ridica probleme, neexistand o relatie fixa intre costuri si randamentul asteptat, utilizatorii externi doresc informatii despre aceste "elemente sensibile" deoarece de ele depinde succesul unor intreprinderi 68 De asemenea, s-a sugerat ca antidotul la forta de atractie a contabilitatii creative il constituie elaborarea unui cadru conceptual, care sa stabileasca criterii de recunoastere a activelor, datoriilor, veniturilor, cheltuielilor, castigurilor, pierderilor, investitiilor etc Experienta tarilor anglo-saxone, care s-au dotat deja cu un cadru conceptual, arata ca, si in aceste conditii, firmele pot sa manipuleze informatiile privind situatia financiara si rezultatele, facand distinctie intre tranzactiile "clare", care au o finalitate reala, si tranzactiile "complexe", care au ca finalitate impodobirea conturilor Un exemplu de tranzactie "complexa" il constituie vanzarea unui activ, la sfarsitul exercitiului, daca operatia de vanzare este urmata de un aranjament de rascumparare a activului, in exercitiul urmator Din acest motiv, Bernheim69 considera ca problema centrala in aprecierea unei tranzactii este stabilirea intentiei pe care a avut-o intreprinderea in momentul realizarii ei Pentru a-si sustine afirmatia, specialistul francez prezinta o scurta poveste despre recrutarea unui contabil: O 68 L Malciu, Contabilizarea investitiilor imateriale: pentru cine? Pentru ce? Suplimentul ziarului Economistul, 11 ianuarie 1999 69 C Hoarau, Les utilisateurs de l'information financiere face a la creativii ou l'imagination comptable, Revue de droit comptable nr 2, 1995 intreprindere doreste sa angajeze un contabil La concursul organizat pentru ocuparea postului vacant se prezinta trei candidati Primul candidat ii intreaba pe membrii comisiei de selectie care sunt principiile contabile aplicate de intreprindere, el nedorind sa se angajeze fara sa cunoasca mediul in care actioneaza contabilitatea Al doilea candidat vrea sa cunoasca perioada de inchidere a conturilor pentru a sti daca va fi posibil sa beneficieze de concediu in perioada sarbatorilor de iarna Al treilea candidat se intereseaza asupra nivelului la care patronul doreste sa aduca rezultatul contabil, intrebarea care se pune este care dintre cei trei candidati va fi selectat? Raspunsul depinde de intentiile intreprinderii Situatia este similara si in cazul operatiilor financiar-contabile realizate de catre-intreprindere intentia devine fundamentul aprecierii realitatii economice a tranzactiilor si, deci, al contabilizarii lor Cu conditia ca intentia sa nu fie contrara eticii "Conturile nu sunt ca femeile O femeie ramane aceeasi, indiferent ca este sau nu fardata intrebarea care se pune este daca fardandu-se ea isi pacaleste partenerul? Un bilant transformat cu scopul de a prezenta o imagine favorabila, dar care nu reflecta situatia economica si financiara a intreprinderii este un bilant fardat intentia celui care 1-a intocmit este de a pacali utilizatorii externi Or, acest lucru nu este acceptabil " 70 Pentru a exista garantia ca efectele diferitelor tranzactii asupra acti velor, datoriilor sau profitului pot fi apreciate de catre utilizatorii situatiilor financiare, este necesara furnizarea de informatii aditionale Volumul si structura informatiilor aditionale nu pot sa fie insa normalizate, deoarece difera de la o intreprindere la alta, de la o tranzactie la alta Singura masura care poate sa fie luata pare a fi aceea de a cere intreprinderilor sa divulge toate informatiile necesare pentru a prezenta tertilor o imagine fidela Conform lui Pasqualini71, imaginea fidela reprezinta o actiune a carei finalitate este sa comunice celor interesati, printr-o traducere loiala, o viziune reala asupra entitatii Or, o simpla tehnica, oricat de bine ar fi ea stapanita, nu permite obtinerea imaginii fidele Pentru ca acest obiectiv calitativ sa fie atins, este necesara transcederea tehnicii printr-o dibacie de a comunica (savoir-communiquer), care nu reprezinta altceva decat o imaginatie abila Trebuie facuta insa distinctie intre imaginatia dezlantuita (exploziva) si imaginatia controlata Astfel, ui timp ce creativitatea reprezinta o imaginatie dezlantuita, fidelitatea este ghidata de conceptul de rationament imaginea fidela ofera deci posibilitatea punerii creativitatii in slujba unei cauze juste, cea de informare financiar - contabila 70 71 Y Bernheim, Table ronde organisee par l'Association Dauphine Comptal24, 1994 La comptbilite creative, masa rotunda organizata de Asociatia Dophine Compta 124 Unii specialisti remarca faptul ca, nefiind o notiune juridica, creativitatea nu poate fi corelata cu un principiu de drept - imaginea fidela Consideram insa ca natura diferita a celor doua concepte nu constituie un obstacol serios imaginea fidela nu este un concept abstract, ci o realitate imateriala, care, din momentul adoptarii de catre drept, prezinta un aspect juridic Ea nu are insa o esenta juridica sau, in orice caz, nu mai mult juridica decat economica in mod similar fidelitatii, dreptul ar putea prelua ideea de creativitate, care nu are o esenta economica sau juridica, conferindu-i un aspect juridic Pasqualini considera ca, din punct de vedere strict juridic, existenta contabilitatii creative este un fapt pozitiv Pentru a fi fidela, contabilitatea trebuie sa expuna, fara nici o exceptie, toate dorintele oamenilor, indiferent ca acestea sunt marturisite, nemarturisite sau de nemarturisit Altfel spus, contabilitatea fidela nu reveleaza date ermetice sau cifre absconse, ci comportamentul oamenilor imaginea fidela nu priveste doar conturile Ea priveste si contabilii in aceste conditii, este fara indoiala oportun sa ne referim la notiunea de mijloc contabil Aceasta notiune nu reprezinta altceva decat contabilitatea definita prin suprapunerea a trei planuri independente: sistemul contabil ii ofera posibilitatea de a indeplini rolul de proba in justitie; tehnica contabila instrumentul de informare; doctrina contabila este baza comunicarii Creativitatea, fiind o stare de spirit, isi gaseste locul natural pe treapta doctrinei Pentru domesticirea creativitatii insa, trebuie stabilita o; relatie ierarhica fidelitate  creativitate, relatie in care primul termen reprezinta un ghid pentru cel de-al doilea intrebarea care se pune este daca obligatia de a da p imagine fidela este compatibila cu prioritatea acordata substantei economice sau cu prioritatea acordata formei juridice? Raspunsul depinde de abordarea retinuta in definirea imaginii fidele in ceea ce ne priveste, consideram ca imaginea fidela nu trebuie apreciata doar in termeni de conformitate cu regulile, ci si in termeni de realitate economica Chiar daca privilegierea substantei economice in raport cu forma juridica presupune un anumit grad de subiectivitate si permite tratamente contabile care, uneori, intra in contradictie cu legea si creeaza dificultati in analiza legala a documentelor de sinteza, nu trebuie uitat ca recursul exclusiv la un dispozitiv legal rigid impiedica contabilitatea sa se adapteze unui mediu aflat in continua schimbare in plus, devine necesara dezvoltarea unei reflectii asupra entitatii luate in cont, deoarece, este stiut, ingineria financiara recurge adesea la crearea de noi persoane morale pentru a transfera riscuri, active si sau datorii Aceasta problema devine insa extrem de complexa, in conditiile in care tehnicile traditionale de organizare au evoluat de asemenea maniera incat, in prezent, nu mai exista o distinctie neta intre interiorul si exteriorul unei firme, ci doar distante mai mari sau mai mici fata de nodul strategic 72 Ca urmare, se poate uza de aceasta lipsa de precizie pentru a considera un element nefavorabil ca fiind extern si un element favorabil ca fiind intern sau invers, in functie de obiectivele intreprinderii Pornind de la premisa ca practicile de contabilitate creativa vor disparea doar o data cu disparitia cauzelor care le-au generat, Hoarau abordeaza problema comportamentului utilizatorilor externi El propune reducerea importantei acordate rezultatului contabil si aprecierea calitatii acestuia prin intermediul fluxurilor de trezorerie imaginatia financiara poate sa diminueze pasivul exigibil, sa majoreze capitalurile proprii sau sa transforme imobilizarile in creante Ea nu poate insa sa genereze lichiditati Rezulta ca orientarea utilizatorilor externi catre fluxurile de trezorerie i-ar putea descuraja pe manageri sa utilizeze tehnici de manipulare a informatiilor contabile De asemenea, crearea posibilitatii de a recurge la un organism competent pentru arbitraj si sau interpretare, similar cu Grupul de revizuire a comunicarii financiare (Financial Reporting Review Panel) din Regatul Unit al Marii Britanii si irlandei de Nord, reprezinta, dupa parerea lui Malo si Giot, o cale prin care se poate limita tendinta sefilor de intreprindere de a intinde prea tare "elasticul" Un asemenea organism nu poate avea insa ca misiune sa supravegheze situatiile financiare ale tuturor intreprinderilor Pentru o supraveghere mai vasta si mai riguroasa ar trebui ca auditorii sa fie dispusi sa-si indrepte armele asupra clientilor lor Propunerea este dura deoarece ea antreneaza o reflectie radicala asupra naturii raporturilor auditori manageri Este evident ca procesul de normalizare are un mare impact asupra dezvoltarii creativitatii contabile, in masura in care acesta se caracterizeaza printr-o multitudine de optiuni si referentiale Ca urmare, armonizarea contabila devine o miza importanta pentru restrangerea fenomenului de contabilitate creativa Trebuie insa subliniat ca eforturile pe linia armonizarii contabile internationale se concentreaza, cel putin deocamdata, asupra societatilor multinationale si mai putin asupra celorlalte societati Rezulta ca, atata timp cat mai multe referentiale coexista, este indispensabil ca societatile sa precizeze referentialul pe care l-au utilizat pentru intocmirea documentelor de sinteza De asemenea, s-a sugerat ca problema contabilitatii creative ar putea fi rezolvata prin intermediul unor norme detaliate, care sa nu lase loc de interpretare Cazurile particulare se afla insa in spatele regulilor specifice Pe masura ce ochiurile plasei sunt mai fine, cel ce vrea 72 Este vorba despre intreprinderile in retea sau, asa cum mai sunt denumite in literatura de specialitate, intreprinderile virtuale sa treaca prin ele devine mai imaginativ Norma americana FAS n° 13 "Contabilizarea contractelor de locatie" (Accounting for Leases) reprezinta un exemplu relevant de text exploatat in toate detaliile lui, pentru a permite intreprinderilor sa intocmeasca contractele in sensul dorit "O prescriere detaliata ca si o cuantificare precisa a unui fenomen conduc, in mod direct, la scheme concepute pentru a permite ocolirea "73 in plus, asa cum remarca Colasse, "ar fi eronat sa credem ca reglementarea si normalizarea redau de o maniera obiectiva portretul contabil al intreprinderii Ele dezvaluie, in mod explicit, doar maniera in care portretul a fost pictat Pe de alta parte, ele lasa preparatorilor de conturi o marja de manevra, in acelasi timp indispensabila si ireductibila, marja de manevra pe care ei o pot utiliza in functie de consideratii ce deriva din politica financiara sau din politica de comunicare a intreprinderii "74 Experienta arata ca, de fiecare data cand apare o norma noua, societatile gasesc o cale sa-i minimizeze impactul, in acord cu aceasta, Devis spunea ca oricat de multe reguli ar implementa profesia, intotdeauna vor fi unii care vor gasi o cale de a "bate" sistemul Ca urmare, misiunea normalizatorilor si profesionistilor contabili nu este una simpla: imaginatiei trebuie sa i se raspunda cu imaginatie 73 74 Gdlard si Barthes de Ruyter, op cit Citat de Raybaud-Turrilio si Teller BiBLiOGRAFiE AFC, "La comptabilite creative", Cahier de recherche CREFiGE 9401, Universite de Paris Dauphine, ianuarie 1994 Abouchaila M , "Les delices de la comptabilite creative", Les echos, ianuarie 1993 Barthes de Rhuyter G , Gelard G , "L'abus de droit: une arme contre la comptabilite imaginative", Revue francaise de comptabilite, n° 238, octombrie 1992 Berhheim Y , "La comptabilite d'intention, bonne ou mauvaise intention? ", Revue de droit comptable, n° 93-4 Bonnet F , "Pieges (et delices) de la comptabilite (creative)", Economica, Paris, 1995 Cambourg P , "Comptabilite et intention", Revue de droit comptable, n° 97-1 Casta J F , "Politique comptable des entreprises", Encyclopedie de gestion, Economica, Paris, 1996 Caudron J , "La creation, l'imagination, l'intention, sont-elle des vertus comptables?", Revue de droit comptable, Christophe B , "Politiques comptables et stabilisation economique", Economies et societes, Sciences de gestion, serie S G n° 22, 10 1996 Feleaga N , "Controverse contabile", - ' Editura Economica, Bucuresti, 1996 Feleaga N , Sisteme contabile comparate, Editia a ii-a, Editura Economica, Bucuresti, 1999 Giot H , Malo L J , "L'elasticite du resultat selon les dimension temps et espace", Congres de l'Association Francaise de Comptabilite, 1995 Hoarau C, "Les utilisateurs de l'information financiers face a la creativite ou l'imagination comptable", Revue de droit comptable, n° 95-2 Malciu L , "Tentatiile contabilitatii creative", suplimentul ziarului Economistul, 10-11 mai 1996 Malciu L "Cererea si oferta de informatii contabile", Editura Economica, Bucuresti, 1998 Naser K , "Creative financial accounting: its nature and use", Prentice Hall, 1993 Stolowy H , "Existe-t-il vraiment une comptabilite creative?", Revue de droit comptable, n° 94-4 Teller R , Turillo R B , "Comptabilite creative", Encyclopedie de gestion, Economica, Paris, 1996 Watts R L , Zimmerman J L , Positive accounting theory, Prentice Hall international inc , 1986 